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2Ç 2026 Önemli Noktalar 

Ciro (Hasılat) FAVÖK

Net Kâr

Kapasite kullanım oranı: %90
İhracat Geliri: Toplam gelirin %64’ü
Katma değerli ve teknik ürünler: Güçlü talep kârlılığı
destekledi.
Pazar Payı: İkinci çeyrekte yurtiçinde %80 pazar payı
sürdürüldü.
Rekabet Avantajı: Ölçek, geniş müşteri portföyü ve
operasyonel esneklik destek oldu.
Akrilonitril (ACN) fiyatları:  1.050–1.600 USD/ton bandında
seyretti; yıl sonu beklentisi 1.400–1.650 USD/ton.
Enerji ve Hammadde Maliyetleri: Petrol ve türevlerinde fiyat
artışı eğilimi sürdü.
Orta Doğu Pazarı: Talep savaş etkisiyle dalgalı seyretti.
İç Piyasa: Enflasyon ve artan maliyetler tüketimi baskıladı.
Jeopolitik Riskler: Küresel belirsizlikler faaliyet ortamını
etkiledi.

AKSA CARBON
Kapasite Kullanım Oranı: İlk yarıda %90’ın üzerinde kapasite
Operasyonel Kârlılık: Satış ve karlılıkta artış sürdü.

509,3
(Mn $)

92,9
(Mn $)

44,5
(Mn $)

İşletme Sermayesi

204,8
(Mn $)

Satış Miktarı

156,8
(k ton)

Yatırım Harcaması

23,9
(Mn $)

Gelir tablosu kalemleri için döneme ait ortalama kur olan 44,4859 TL kullanılmıştır.

2025 Q2: 133,8 



3

Performans Göstergeler

Finansal Performans (Mn ABD Doları)

Kümüle Sonuçlar Çeyreklik Sonuçlar

2Ç 26 2Ç 25 Varyans 1Ç 26 2Ç 26 1Ç 25 2Ç 25

Ciro (Hasılat) 509.299 423.531 20% 257.046 252.252 216.735 206.796

Brüt Kâr 75.522 60.332 25% 38.287 37.235 28.913 31.419

Brüt Kar Mârjı (%) 14,83% 14,25% +0,6 pts 14,89% 14,76% 13,34% 15,19%

Esas Faaliyet Kârı 32.352 33.750 -4% 17.587 14.765 15.013 18.737

Esas Faaliyet Kâr Marjı
(%)

6,35% 7,97% - 1,62 pts 6,84% 5,85% 6,93% 9,06%

Finansal Giderler, net /
Ciro (%)

6,81% 9,50% - 2,7 pts 6,79% 6,84% 4,59% 14,65%

FAVÖK 92.973 62.731 48% 45.157 47.816 29.961 32.770

FAVÖK Marjı (%) 18,26% 14,81% 3,4 pts 17,57% 18,96% 13,82% 15,85%

Net Kâr 44.516 7.112 526% 14.861 29.654 8.265 -1.153

Net Kâr Marjı (%) 8,74% 1,68% +7 pts 5,78% 11,76% 3,81% -0,56%

2026 yılının ilk yarısında zorlu piyasa koşullarına rağmen operasyonel performans güçlü şekilde korunmuş, kapasite
kullanımı %90 seviyesinde gerçekleşmiştir. İhracatın ciro içindeki %64’lük payı ve katma değerli ürünlere yönelik
güçlü talep kârlılığı desteklemiştir. Yılın ikinci yarısında ise jeopolitik gelişmeler, iç piyasadaki maliyet baskıları ve Orta
Doğu pazarındaki dalgalanmaların yakından takip edilmesi; operasyonel esneklik ve etkin satış stratejileriyle güçlü
performansın sürdürülmesi beklenmektedir.

* Tutarlar 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre bin USD cinsinden ifade edilmiştir.
   Gelir tablosu kalemleri için döneme ait ortalama kur olan 44,4859 TL (2Ç2025: 44,4859) kullanılmıştır.
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2Ç 2026 Bölümlere Göre Raporlama Sonuçlar 2Ç 2025 Bölümlere Göre Raporlama Sonuçlar
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Katma Değeri
Yüksek Elyaflar

8,2%

Tekstil Elyaflar
71,8%

Katma Değeri
Yüksek Elyaflar

28,2%

5

Aksa Satış Hacimleri Elyaf Segment Kırılımı

Tekstil Elyaflar
81,3%

Katma Değeri
Yüksek Elyaflar

18,7%

İç Piyasa İhracat Toplam

Operasyonel mükemmeliyeti en yüksek düzeye taşımayı, etkin bir tedarik zinciri yapısı oluşturmayı, akrilik elyaf için yeni kullanım alanları bulmayı ve akrilik
elyafın bilinirliğini artırmayı, yeni ürünler ile stratejik işbirlikleri yoluyla büyümeyi hedefliyoruz.

2026 yılının ilk yarısı itibarıyla, toplam ihracat hacminin %28,2’sini katma değeri yüksek elyaf ürünleri oluşturmuştur.
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ACN (AKRİLONİTRİL) / ELYAF FİYATLARI

Endüstrimizde satış fiyatının ana belirleyicisi olan Akrilonitril’in (“ACN”) uluslararası piyasalardaki çeyreklik bazda fiyatlarını
paylaşırken Avrupa, Amerika ve Uzak Doğu fiyatlarının ortalamaları baz alınmıştır. Ekru Tow satış fiyatı da Aksa’nın çeyreklik
ortalama bazında satış fiyatlarını göstermektedir.

A.C.N (ABD Doları / ton) Ekru Tow Liste Fiyatı (ABD Doları / ton)
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Yurtiçi Satışı İhracat
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Satış Hacimleri (k ton)

2Ç26 itibarıyla, Aksa Akrilik’in toplam elyaf satış hacmi, bir önceki yılın aynı dönemine göre %21 oranında yükseliş kaydederek yaklaşık 79
bin ton seviyesinde gerçekleşti.

2Ç26 itibarıyla iç piyasa satış tonajı %18 yükselirken, ihracat hacmi %20 oranında artmıştır.

65 61
77 78 79
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Aksa Bilanço - Varlıklar & Yükümlülükler (Bin TL)
Konsolide Özet Bilanço 30 Haz 2026 31 Ara 2025

Varlıklar 77.747.217 80.633.297 Farklar

Dönen Varlıklar 24.733.149 24.378.248 1%

Nakit ve Nakit Benzerleri 5.339.528 5.837.981 -9%

Ticari Alacaklar 8.232.895 6.992.693 18%

Stoklar 8.563.987 8.997.501 -5%

Diğer Dönen Varlıklar 2.596.739 2.218.539 17%

Duran Varlıklar 53.014.068 56.255.049 -6%

Maddi Duran Varlıklar 42.483.813 45.015.704 -6%

Kullanım Hakkı Varlıkları 288.562 299.562 -4%

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 6.033.107 6.613.353 -9%

Şerefiye 2.809.280 2.809.280 0%

Diğer Duran Varlıklar 1.340.140 1.463.551 -8%

Finansal yatırımlar 59.166 53.599 10%

Yükümlülükler 77.747.217 80.633.297 -4%

Kısa Vadeli Yükümlülükler 27.206.872 28.758.372 -5%

Finansal Borçlar 18.985.484 21.751.856 -13%

Ticari Borçlar 7.260.517 5.922.943 23%

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 960.871 1.083.573 -11%

Uzun Vadeli Yükümlülükler 12.899.041 12.263.586 5%

Finansal Borçlar 9.452.912 9.081.218 4%

Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar 405.008 400.308 1%

Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 2.898.247 2.563.114 13%

Diğer Uzun Vadeli Yükümlülükler 142.874 218.946 -35%

Özsermaye 37.641.304 39.611.339 -5%

Şirketimizin bilançosu enflasyona
göre düzeltilmiş ve 77.7 Milyar TL
seviyesine gelmiştir.

Özkaynaklar 37.6 milyar TL
seviyesinde, toplam yükümlülükler
de 40.1 milyar TL seviyesindedir.
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Aksa Rasyo Analiz Tablosu

Likidite Oranları 30 Haz 2026 31 Ara 2025

Cari Oran 0,91 0,85

Likidite Oranı 0,59 0,53

Net Finansal Borç / Özkaynak 0,61 0,63

Net Finansal Borç / FAVÖK 2,79 3,66

Karlılık Oranları 30 Haz 2026 30 Haz 2025

FAVÖK Marjı 18,30 14,80

Net Kâr Marjı 8,70 1,70

Mali Yapı Kaldıraç Oranları 30 Haz 2026 31 Ara 2025

Finansal Borç / Aktif Toplam 36,60% 38,20%

Finansman Oranı (Özkaynak / Yabancı Kaynak) 93,90% 96,60%
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Net Finansal Borç (ABD Doları)
Net Finansal Borç / FAVÖK (ABD Doları)
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Net finansal borç seviyemiz, yıllık FAVÖK tutarımızın yaklaşık 2,8’i
düzeyindedir. Bu da şirketimizin faaliyetlerinden elde ettiği kârlılığın,
mevcut borç seviyesini yaklaşık 3 yıl içinde karşılayabilecek düzeyde
olduğunu göstermektedir.
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Önemli Gelişmeler

Kredi Derecelendirme Notu
JCR Avrasya (Japan Credit Rating Eurasia Rating) Derecelendirme A.Ş., Şirket'imizin uzun vadeli ulusal notunu "AA+ (tr)" seviyesine revize
ederek görünümünü ise "Durağan" olarak belirlemiştir. Uluslararası Yabancı ve Yerel Para Not ve görünümler ise "BB" ve "Durağan" olarak
belirlenmiştir.

Kar Pâyı Dağıtım Teklifi

Şirketortaklarına hisse başına brüt 58 kuruş, net 49,3 kuruş olmak üzere toplamda 2.253.300 bin TL brüt kâr payı 3 Nisan tarihinden
başlanarak ödenmiştir.
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Beklentiler

Kapasite kullanım oranı

Yatırım

Ciro 

FAVÖK

%85 (+/- 5 bps)

65 mn ABD Doları 
(+/- 10 mn $)

1 milyar ABD Doları 

%15 - 18

Beklenen



Bu sunuş, Şirket hakkında bilgi ve finansal tabloların analizinin yanı sıra, Şirket
Yönetimi'nin gelecekte olmasını öngördüğü olaylar doğrultusunda, ileriye
yönelik beklentilerini içeren görüşlerini de yansıtmaktadır. Verilen bilgilerin ve
analizlerin doğruluğu ve beklentilerin gerçeğe uygun olduğuna inanılmasına
rağmen, öngörülerin altında yatan faktörlerin değişmesine bağlı olarak,
geleceğe yönelik sonuçlar burada verilen öngörülerden sapma gösterebilir.
Aksa, Aksa Yönetimi veya çalışanları veya diğer ilgili şahıslar, bu sunuştaki
bilgilerin kullanımı nedeniyle doğabilecek zararlardan sorumlu tutulamazlar.

Çekince
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