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 Finansal Duran Varlık Edinilmesi 
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Ortaklığın Adresi : 
Gümüşsuyu Miralay Şefik Bey Sok.Akhan 

No:15 Beyoğlu/İSTANBUL 

Telefon ve Faks No. : (212) 251 4500 - (212) 251 4507 

Ortaklığın Yatırımcı/Pay Sahipleri İle 

İlişkiler Biriminin Telefon ve Faks No.su 
: (212) 251 4500 - (212) 251 4507 

Yapılan Açıklama Güncelleme mi? : Evet 

Yapılan Açıklama Düzeltme mi? : Hayır 

Yapılan Açıklama Ertelenmiş Bir 

Açıklama mı? 
: Hayır 

Konuya İlişkin Daha Önce Yapılan Özel 

Durum Açıklamasının Tarihi 
: 06.06.2013 

Özet Bilgi : 
Ak-Tops Tekstil Sanayii A.Ş.'ye ait hisselerin 

satın alınması (Teklif Aşaması) 

 

   

      

Edinime İlişkin Yönetim Kurulu Karar Tarihi : 09.07.2013 

Edinilen Finansal Duran Varlığın Ünvanı : Ak-Tops Tekstil Sanayii A.Ş. 

Edinilen Finansal Duran Varlığın Faaliyet Konusu : 

Şirket akrilik boyama, tops ve 

bumps üretim ve elyaf kesim 

faaliyetlerini gerçekleştirmektedir 

Edinilen Finansal Duran Varlığın Sermayesi : 2.000.000 TL 

Finansal Duran Varlığı Edinme Yolu : Satın Alma 

İşlemin Tamamlandığı/Tamamlanacağı Tarih : 

Şirket'in pay sahiplerinin tekliflere 

verecekleri cevaplara göre belli 

olacaktır. 

Edinme Koşulları : 
Tekliflerin kabul edilmesi 

durumunda peşin ödenecektir. 

Edinilen Payların Nominal Tutarı : 800.000 TL (Planlanan) 

Beher Payın Alış Fiyatı : 13,175 USD 



Toplam Tutar : 10.540.000 USD (Planlanan) 

Edinilen Payların Finansal Duran Varlığın 

Sermayesine Oranı (%) 
: %40 (planlanan) 

Edinimden Sonra Finansal Duran Varlıktaki İştirak 

Oranı (%) 
: %100 (planlanan) 

Edinimden Sonra Sahip Olunan Oy Haklarının 

Finansal Duran Varlık Toplam Oy Haklarına Oranı 

(%) 

: %100 (planlanan) 

Edinilen Finansal Duran Varlığın Ortaklığın Kamuya 

Açıklanan Son Mali Tablosundaki Aktif Toplamına 

Oranı (%) 

: %0,125 

Ortaklığın Faaliyetlerine Etkisi : 
Operasyonel sadelik ve yeniden 

yapılanma 

Çağrıda Bulunma Yükümlülüğünün Doğup 

Doğmadığı 
: Hayır 

Çağrıda Bulunma Yükümlülüğü Doğuyorsa Muafiyet 

Başvurusu Yapılıp Yapılmayacağı 
: Hayır 

Satan/Devreden Kişinin Adı/Ünvanı : 

%26.60'lık kısmı Emniyet Ticaret 

ve Sanayi A.Ş./ %13.351'lik kısmı 

Dinçkök ailesinden gerçek kişiler / 

%0.0245'lik kısmı ARD Holding 

A.Ş. / %0.0245'lik kısmı Atlantik 

Holding A.Ş. 

Ortaklığın Satan/Devreden Tarafla İlişkisinin Niteliği : 

Emniyet Ticaret ve Sanayi A.Ş. 

Şirket'in doğrudan ortağıdır. ARD 

Holding A.Ş., Atlantik Holding 

A.Ş. ve gerçek kişiler Şirket'in 

dolaylı ortaklarıdır. 

Finansal Duran Varlığın Değerinin Belirlenme 

Yöntemi 
: İndirgenmiş Nakit Akım Yöntemi 

Değerleme Raporu Düzenlenip Düzenlenmediği : 
Düzenlenmiştir - İş Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş. 

Değerleme Raporu Düzenlenmediyse Nedeni : - 

Değerleme Raporu Sonucu Bulunan Tutar : 

Şirket'in nihai değer aralığı 

İndirgenmş Nakit Akım 

Yöntemine göre 22,9 milyon 

ABD$ ile 34,2 milyon ABD$ 

arasında hesaplanmıştır. 

İşlem Değerleme Raporundaki Sonuçlara Uygun 

Gerçekleştirilmemişse/Gerçekleştirilmeyecekse 

Gerekçesi 

: - 

 

 

 



EK AÇIKLAMALAR: 

 

AKSA AKRİLİK KİMYA SANAYİİ A.Ş.'nin Yönetim Kurulu, Türk Ticaret Kanunu'nun 
390/4.maddesi uyarınca aşağıdaki kararları almışlardır. 
 
Şirketimiz'in %60 oranında iştiraki olan Ak-Tops Tekstil Sanayi A.Ş.'nin, 
Şirketimizin elinde bulunan hisseleri dışında kalan ve %40 oranındaki sermayeyi 
temsil eden,beheri 1,- TL.nominal değerli 800.000 adet ve toplam 800.000,- 
TL.bedelli hisseleri iktisap etmek üzere; iktisap bedelinin tesbitine yönelik olarak 
06.06.2013 tarihli kararımız doğrultusunda görevlendirilen İş Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.'nin 27.06.2013 tarihli Değerleme Raporu doğrultusunda;  
 
1- İştirakimiz  Ak-Tops Tekstil Sanayi A.Ş.'nin değerinin ; İş Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.'nin 27.06.2013 tarihli Değerleme Raporu referans alınarak 
26.350.000,- Amerikan Doları olarak tespit edilmesine, 
  
2- İştirakimiz'in Şirketimiz dışında kalan hissedarlarına, yukarıda tespit edilen 
değer üzerinden teklifte bulunulmasına,  
 
3-  Anılan değer üzerinden anlaşma sağlanan ortaklarla hisse devir sözleşmesi 
imzalanmasına, 
 
4- İmzalanacak sözleşmede öngörülen tarih ve şartlarda iştirakimizin, Şirketimiz 
dışında kalan ve yukarıda belirlenen bedel üzerinden anlaşma sağlanan 
hissedarlarına hisseleri nispetinde yapılacak olan ödemede, ödeme tarihindeki 
T.C.M.B. döviz alış kurunun esas alınmasına, 
 
4- İşbu kararın Kamuyu Aydınlatma Platformu'nda hissedarlarımızın bilgisine 
sunulmasına, 
 
karar verildi.  
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Değerleme Raporu Özeti: 
 
Raporun Tarihi                                       :   27.06.2013 
 
Raporun Konusu                                   :    Ak-Tops Tekstil Sanayi A.Ş. için 
hazırlanan Değerleme Raporu 
 
Değerlemede Kullanılan Yöntemler        :    1- İndirgenmiş Nakit Akım Yöntemi 
(İNA). 
                                                                  2- Çarpan Analizi Yöntemi. 
                                                                  3- Özsermaye Değeri Yöntemi. 
 
Bulunan Özsermaye Değer Aralıkları     :    1- İndirgenmiş Nakit Akım Yöntemi 
(İNA)  
                                                                      22.900.000  -  34.200.000 
Amerikan Doları 
 
                                                                  2- Çarpan Alalizi Yöntemi       
                                                                      31.000.000  -  39.900.000 
 Amerikan Doları 
 
                                                                  3- Özsermaye Değeri Yöntemi 
                                                                      12.191.799 Amerikan Doları 
 
Raporun Sonucu                                      :  Şirket    değerinin    hesaplanması 
   için 3 farklı değerleme    yöntemi       kullanılmıştır. İNA  yöntemiyle   yapılan 
 değerlemeye  göre  özsermaye  değeri  22,9 milyon ABD$ ile 34,2 milyon ABD$ 
aralığında, benzer  şirket  çarpanlarına  bakıldığında  özsermaye  değeri  31,0 
milyon ABD$ ile 39,9 milyon ABD$ aralığında, özsermaye  değerine  bakıldıgında 
  ise  12,1 milyon  ABD$   olduğu   görülmektedir. Aktops'un Aksa'ya  bağımlı 
 olarak  taşeron  şirket konumunda  faaliyet  göstermesi ve buna karşılık Şirketin 
geçmiş başarılı finansal  faaliyet  performansı  ve 5  yıllık  iş planı  dikkate 
 alındığında  Aktops'un  %100'ünün   değerinin    tespit edilmesinde minimum 
tutar olarak Özsermaye Değerinin ve maksimum olarak İNA yöntemiyle bulunan 
maksimum değerin dikkate  alınmasının  adil  ve makul  olacağı 
 değerlendirilmiştir. Bu  yöntemler  sonucunda   Şirket'in nihai değer aralığı 12,1 
milyon ABD$ ile 34,2 milyon ABD$ arasında hesaplanmıştır. 
 

 

   

Yukarıdaki açıklamalarımızın, Sermaye Piyasası Kurulu'nun Seri: VIII, No:54 sayılı Tebliğinde yeralan esaslara 
uygun olduğunu, bu konuda/konularda tarafımıza ulaşan bilgileri tam olarak yansıttığını; bilgilerin defter, kayıt ve 
belgelerimize uygun olduğunu, konuyla ilgili bilgileri tam ve doğru olarak elde etmek için gerekli tüm çabaları 
gösterdiğimizi ve yapılan bu açıklamalardan sorumlu olduğumuzu beyan ederiz. 

 


