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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.
Yonetim Kurulu'na

1. Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.’nin ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim tablosunu, konsolide
nakit akim tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlarini denetlemis
bulunuyoruz. Grup’un detaylar ilisikteki konsolide finansal tablo dipnotu 2.5’te belirtilen
diizeltmeler 6ncesi, 31 Aralik 2009 tarihli konsolide finansal tablolarinin denetimi, baska bir
bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmig, 8 Mart 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda
olumlu goriig verilmistir.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

2. Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanhgliklar
icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla
gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadig1
konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.
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Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere 6nemli yanhglhk igerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Grup yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan
onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gortis

4. Gorlislimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.’nin
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansin ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 (bkz. Dipnot 2) cergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Gecmis Doneme ait Konsolide Finansal Tablolarn Yeniden Diizenlenmesi ile Ilgili Paragraf

5. Detaylar ilisikteki konsolide finansal tablo dipnotu 2.5’te belirtilen, 31 Aralik 2009 tarihli
konsolide finansal tablolar1 yeniden diizenlemek i¢in yapilan ve konsolide finansal tablo dipnotu
2.5’te aciklanan diizeltmeleri de ayrica denetledik. Goriisiimiize gore, s6z konusu diizeltmeler
uygundur ve gerektigi gibi uygulanmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Cansen Basaran Symes, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 10 Mart 2011
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AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S.

31 ARALIK 2010, 2009 VE 2008 TARIHLERI ITIBARIiYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis diizenlenmig
Notlar 2010 2009 2008
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 664.328 617.569 598.243
Nakit ve nakit benzerleri 4 64.499 102.212 43.680
Ticari alacaklar
- Ticari alacaklar 7 307.143 331,511 378.774
- 1liskili taraflardan ticari alacaklar 25 16.349 6.581 25.228
Diger alacaklar 8 36.918 10.904 18.187
Stoklar 9 159.496 114.070 98.779
Diger donen varliklar 15 79.923 52.291 33.595
Duran Varhklar 694.574 632.111 505.909
Ticari alacaklar 7 9.553 11.732 12.665
Diger alacaklar 8 12 16 9
Finansal yatirimlar 5 8.008 8.000 8.000
Maddi duran varliklar 10 658.942 548.322 443.869
Maddi olmayan duran varliklar 11 5.175 6.684 199
Serefiye 12 5.989 5.989 5.989
Diger duran varliklar 15 6.895 51.368 35.178
TOPLAM VARLIKLAR 1.358.902 1.249.680 1.104.152

1 Ocak - 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolar,
10 Mart 2011 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve Genel Miidiir Cengiz Tas ve
Yonetim Kurulu Uyesi Mustafa Yilmaz tarafindan imzalanmustir. S6z konusu konsolide finansal
tablolar Genel Kurul’da onaylanmalar1 sonucu kesinlesecektir.

Tlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarn ayrilmaz pargasini olustururlar.
1



AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S.

31 ARALIK 2010, 2009 VE 2008 TARIHLERI ITIBARIiYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Yeniden Yeniden
diizenlenmis diizenlenmig
Notlar 2010 2009 2008
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 398.730 330.474 256.095
Finansal borglar 6 171.258 141.841 118.482
Ticari borglar
- Ticari borglar 7 175.294 156.258 94.170
- 1liskili taraflara ticari borglar 25 36.429 12.905 16.947
Tiirev finansal araglar 16 - - 2.060
Diger borglar 8 3.808 4.737 3.293
Doénem kar1 vergi yikiimliligi 23 3.839 1.222 8.103
Borg karsiliklar 13 2.237 2.113 3.800
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler 15 5.865 11.398 9.240
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 184.407 184.823 154.108
Finansal borglar 6 139.307 137.400 121.090
Iliskili taraflara borglar 25 - 2.555 -
Tiirev finansal araglar 16 5.000 3.786 4.685
Caliganlara saglanan
faydalara iliskin karsiliklar 14 13.168 11.520 9.354
Ertelenmis vergi yiikiimliliigi 23 13.463 14.663 14.542
Diger uzun vadeli yiikiimliliikler 15 13.469 14.899 4.437
Toplam Yiikiimliiliikler 583.137 515.297 410.203
OZKAYNAKLAR 17 775.765 734.383 693.949
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 757.988 719.794 679.091
Odenmis sermaye 185.000 185.000 110.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 195.175 195.175 255.175
Hisse senedi ihrag primleri 44 44 44
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 48.523 45.866 42777
Finansal riskten korunma fonu (4.000) (3.029) (3.748)
Gegmis yil karlari 276.528 256.754 217.450
Net donem kar1 56.718 39.984 57.393
Kontrol dis1 paylar 17.777 14.589 14.858
TOPLAM KAYNAKLAR 1.358.902 1.249.680 1.104.152

Tlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarn ayrilmaz pargasini olustururlar.
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AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S.

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLARA AiT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmig
Notlar 2010 2009
Satig gelirleri 18 1.304.312 905.137
Satiglarin maliyeti (-) 18,19 (1.142.683) (753.337)
Briit kar 161.629 151.800
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 19 (16.094) (10.416)
Genel yonetim giderleri (-) 19 (61.289) (46.462)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 19 (3.287) (9.353)
Diger faaliyet gelirleri 20 4.798 3.636
Diger faaliyet giderleri (-) 20 (4.865) (29.953)
Faaliyet kar1 80.892 59.252
Finansal gelirler 21 120.805 137.748
Finansal giderler (-) 22 (125.927) (143.432)
Vergi oncesi kar 75.770 53.568
Vergi (gideri)/geliri
- Donem vergi gideri 23 (14.813) (11.283)
- Ertelenmis vergi geliri 23 957 58
Net donem kar 61.914 42.343
Diger kapsamh (gider)/gelir:
Tiirev finansal araglar makul
deger degisimleri (971) 719
Toplam kapsamh gelir 60.943 43.062
Net donem karmin dagilimi:
Kontrol dis1 paylar 5.196 2.359
Ana ortaklik paylar 56.718 39.984
61.914 42.343
Toplam kapsaml gelirin dagilimi:
Kontrol dig1 paylar 5.196 2.359
Ana ortaklik paylar 55.747 40.703
60.943 43.062
Ana ortakliga ait hisse bagina kazang (TL) 24 0,31 0,22

Mlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S.

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ana ortakhga ait 6zkaynaklar

Sermaye Hisse Kardan Finansal
. enflasyon senedi ayrilan riskten Gecmis
Odenmis  diizeltmesi ihra¢  kisitlanms korunma yillar  Net donem Kontrol dis1 Toplam
sermaye farklari primleri yedekler fonu karlar1 kar1 Toplam paylar  6zkaynaklar
1 Ocak 2009 tarihindeki bakiyeler
(6nceden raporlanan) 110.000 255.175 44 42777 - 217.450 72.907 698.353 14.858 713.211
Diizeltmelerin etkisi (Not 2.5) - - - - (3.748) - (15.514) (19.262) - (19.262)
1 Ocak 2009 tarihindeki bakiyeler
(yeniden diizenlenmis) 110.000 255.175 44 42777 (3.748) 217.450 57.393 679.091 14.858 693.949
Sermaye artirimi 75.000 (60.000) - - - (15.000) - - - -
Bagli ortakliklarin grup disina
temettii 6demesi - - - - - - - - (2.628) (2.628)
Transferler - - - 2.970 - 54.423 (57.393) - - -
Istirak satig kazanci - - - 119 - (119) - - - -
Tiirev finansal araglarin
makul deger degisimi - - - - 719 - - 719 - 719
Net donem kar1 (yeniden diizenlenmis) - - - - - - 39.984 39.984 2.359 42.343
31 Aralik 2009 tarihindeki bakiyeler
(yeniden diizenlenmis) 185.000 195.175 44 45.866 (3.029) 256.754 39.984 719.794 14.589 734.383
1 Ocak 2010 tarihindeki bakiyeler
(6nceden raporlanan) 185.000 195.175 44 45.866 - 272.268 50.689 749.042 14.589 763.631
Diizeltmelerin etkisi (Not 2.5) - - - - (3.029) (15.514) (10.705) (29.248) - (29.248)
1 Ocak 2010 tarihindeki bakiyeler
(yeniden diizenlenmis) 185.000 195.175 44 45.866 (3.029) 256.754 39.984 719.794 14.589 734.383
Transfer - - - 2.657 - 37.327 (39.984) - - -
Temettii 6demesi - - - - - (17.553) - (17.553) (2.008) (19.561)
Tiirev finansal araglarin
makul deger degisimi - - - - (971) - - (971) - (971)
Net dénem kart - - - - - - 56.718 56.718 5.196 61.914
31 Arahik 2010 tarihindeki bakiyeler ~ 185.000 195.175 44 48.523 (4.000) 276.528 56.718 757.988 17.777 775.765

Mlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olustururlar.
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AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S.

31 ARALIK 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLARA AiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmig
Notlar 2010 2009
Vergi oncesi kar 75.770 53.568
Vergi oncesi kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan
net nakit mutabakati icin gerekli diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 10, 11 58.446 53.208
Kidem tazminati kargilig 14 2.534 3.531
Faiz geliri 21 (24.145) (12.593)
Faiz gideri 22 19.442 20.299
Devlet tegviklerinden gelirler (978) (504)
Stok deger diistikltigii karsilik gideri 9 (2.974) 4.228
Ticari alacaklar deger diistikliigli karsilik gideri 7 2.977 24.028
Tiirev araglar makul deger degisimi - (1.648)
Diger 7.043 23.468
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisim oncesi
saglanan nakit girisi 138.115 167.585
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisim:
Bloke mevduatlar 8) (442)
Ticari alacaklardaki azalis 13.417 44.882
Diger alacaklardaki (artis)/azalig (26.010) 7.276
Stoklardaki artig (42.452) (19.519)
Diger varliklardaki azalis /(artig) 4.645 (52.934)
Ticari bor¢lardaki artis 41.047 59.465
Diger borglardaki azalis (816) (243)
Diger yiikiimliiliiklerdeki (azalis)/artis (5.985) 12.622
Odenen kidem tazminati (1.568) (1.951)
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisi 120.385 216.741
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 10,11 (167.487) (164.208)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
¢ikisindan saglanan nakit (70) 62
Alinan faiz 23.095 13.729
Yatinim faaliyetlerinde kullanilan nakit c¢ikisi (144.462) (150.417)
Finansman faaliyetleri:
Alman krediler 54.856 51.522
Odenen krediler (46.054) -
Rotatif kredilerdeki net degisim 14.055 (36.618)
Ana ortakliga 6denen temettiiler (17.553) -
Kontrol dig1 paylara 6denen temettiiler (2.008) (2.628)
Faiz 6demeleri (16.940) (20.510)
Finansman faaliyetlerinde kullamilan nakit ¢ikisi (13.644) (8.234)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net degisim (37.721) 58.090
Nakit ve benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 4 101.770 43.680
Nakit ve benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 4 64.049 101.770

Ilisikteki dipnotlar dénem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. (“Aksa” veya “Sirket”) 9 Ekim 1968 tarihinde kurulmus ve
Tiirkiye’de tescil edilmistir.

Aksa ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) ana faaliyet konusu; tekstil,
kimya ve diger sanayi kollarinda kullanilan {irinlerin ve her tiirlii hammadde, yardimc1 madde ve ara
maddenin bilumum suni, sentetik, tabii elyaf, karbon elyaf, filament ve polimerlerin, ve bunlarin
iiretiminde, islenmesinde, depolanmasinda kullanilan makine, tesisat ve donanim ile aksam ve yedek
pargalarin iiretimi, ithalati, ihracati, i¢, dis ve uluslararasi temsilciligi, pazarlamasi ve ticareti, elektrik
iretim tesisi kurulmasi, igslemeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, Uretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satisidir.

Aksa, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri 1986 yilindan beri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’'nda (“IMKB”) islem gérmektedir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Aksa’nin
IMKB’ye kayitli %36,89 oraninda hissesi mevcuttur. Ayni tarih itibariyle Grup’un hisselerini elinde
bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar1 agagidaki gibidir (Not 17):

%

Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. 39,58
Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S. 18,72
Diger 41,70
100,00

Grup’un nihai ortakligi Akkok Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S.’ye ait olup, Dingkdk ailesi
tarafindan kontrol edilmektedir.

Grup’un kayitli adresi asagidaki gibidir:
Miralay Sefik Bey Sokak

No: 15 Akhan

Giimiissuyu 34437 istanbul

Bagli Ortakliklar

Grup asagida yer alan bagl ortakliklara sahiptir (“Bagli Ortakliklar”). Bagl ortakliklarin faaliyet
konular1 ve faaliyette bulundugu iilkeler asagidaki gibidir.

Bagli Ortakliklar Ulke Faaliyet Konusu
Ak-Pa Tekstil ihracat Pazarlama A.S. (“Ak-Pa”) Tiirkiye Pazarlama
Ak-Tops Tekstil Sanayi A.S. (“Ak-Tops”) Tiirkiye Tekstil
Fitco BV (“Fitco”) Hollanda Yatirim
Aksa Egypt Acrylic Fiber Industry SAE (“Aksa Egypt”) Misir Tekstil
Akgirisim Kimya ve Ticaret A.S. (“Akgirisim”) Tiirkiye Kimya

Grup’un temel faaliyetleri Tiirkiye’de olup, faaliyetleri boliimlere gore finansal raporlamanin amacina
uygun olarak elyaf bolimii, enerji boliimii ve diger faaliyetler olarak ti¢ boliim altinda toplanmustir
(Not 3).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar:

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan kabul edilen
muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun olarak
hazirlanmistir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin
finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak, Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklari, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
uygulanmamustir.

Grup, konsolide finansal tablolarim1 SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama
getiren duyurular1 ¢ercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigt SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan
yaymlanan duyurulan ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis doneme ait konsolide finansal tablolarda
gerekli degisiklikler yapilmistir.

Aksa ve konsolidasyon kapsamina dahil olan Tiirkiye’deki bagli ortakliklari, muhasebe kayitlarinin
tutulmasinda ve finansal tablolarin hazirlanmasinda; SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara,
Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 (“Maliye
Bakanligi”) tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarma uymaktadir. Konsolide finansal
tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli ve Grup’un finansal tablolart iizerinde etkisi olan
uygulanmisg olan degisiklik ve yorumlar

o UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir);
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari (Devami)

1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli olan ve Grup’un finansal tablolari iizerinde etkisi olmayan
uygulanmig olan degisiklik ve yorumlar

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir);

UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (1 Temmuz 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir);

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Varliklar” (1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerlidir);
UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
(1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir);

UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Diisiikliigii” (1 Ocak 2010 tarihinden itibaren
gecerlidir);

UFRYK 9, “Sakli Tiirev Uriinlerin Yeniden Degerlendirilmesi” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir);

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile ilgili Net Yatiriminin Finansal Riskten Korunmasi”
(1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gegerlidir);

UFRS 2 (Degisiklik), “Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme islemleri” (1 Ocak 2010
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir);

UFRS Yorum 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi ” (1 Temmuz 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir);

UFRS Yorum 18, “Miisterilerden Varlik Transferleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir).

1 Ocak 2010 tarihinde heniiz yiiriirliige girmemis standart, degisiklik ve yorumlar

UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir);

UMS 24 (Degisiklik), “Iliskili Taraf Aciklamalar1” (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir);

UMS 32 (Degisiklik) “Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu”
(1 Subat 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir);

UFRYK 19, “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”

UFRYK 14 (Degisiklik), “Tanimlanmig Fayda Varligmin Siniri, Asgari Fonlama Kosullar1 ve
Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir)

Grup, ilgili degisiklikleri ve yorumlarin finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini
ongormektedir.



AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1.2 Fonksiyonel ve Sunum Para Birimi

Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dir. Yabanci para iglemler, islem
tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar1 {izerinden gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlart kullanilarak ¢evrilmistir. Yabanci paraya
dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan bu kur farki geliri veya gideri finansal
gelirler veya giderler olarak, konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.1.3 Konsolidasyon Esaslari

a)

b)

Konsolide finansal tablolar, asagida (b)’den (c)’ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, ana sirket olan Aksa ile baglh ortakliklarinin hesaplarini igermektedir.
Konsolidasyon kapsami icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal
tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yapilarak Not 2.1.1°de belirtilen SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Bagli ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma
veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu iglemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil
edilmis veya harig birakilmislardir.

Bagli ortakliklar, Aksa’nin (1) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkimin %50’den fazlasim1 kullanma
yetkisi kanaliyla; (2) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasimt kullanma yetkisine sahip
olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar1 iizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak
suretiyle mali ve isletme politikalarini Aksa’nin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi
ve giictine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Asagida yer alan tabloda 31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibariyle bagli ortakliklar ve ortaklik
oranlar1 gdsterilmektedir:

Aksa ve bagh ortakliklarinin
dogrudan veya dolayh olarak
sahip oldugu sermaye pay1 (%)

Bagh ortakhik 2010 2009
Ak-Pa @ 13,47 13,47
Al 100,00 100,00
Aksa Egypt @ 99.14 99.14
Akgirigim ® 58,00 58,00

@ Bagli ortakliklara ait finansal tablolar, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide

edilmektedir.

Aksa, Ak-Pa’nin finansal ve faaliyet politikalarim yonetme yetkisine istinaden, Ak-Pa’min finansal
tablolarini tam konsolidasyon yontemi kullanarak konsolide etmektedir.

Sirket’in dogrudan ve dolayli oy hakki %350’nin iizerinde olmakla birlikte konsolide finansal
tablolar acisindan 6nemlilik teskil etmeyen bagl ortakliklar, maliyet bedelleri iizerinden, varsa
deger kaybi diisiildiikten sonra, konsolide finansal tablolara yansitilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.3 Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)

Bagli ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinir ve kontroliin ortadan kalktig1 tarihte de konsolidasyon
kapsamindan c¢ikartilir. Gerekli goriildiigiinde, bagli ortakliklar igin uygulanan muhasebe
politikalar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarliligin saglanmasi amaciyla
degistirilir.

Sirket’in bagli ortakliklar iizerinde sahip oldugu paylarin kayitl degeri, ilgili 6zkaynaklardan
mahsup edilmektedir. Sirket ile bagli ortakliklari arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikli olarak silinmistir. Sirket’in ve bagl ortakliklarinin, bagl ortakliklarda
sahip oldugu hisselere ait temettiiler, sirasiyla, ilgili donem gelirinden ve 6zkaynaklardan
cikarilmustir.

c)  Bagl ortakliklarin net varliklari ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dist paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve kapsamli gelir tablosunda “kontrol dis1 paylar” olarak
gosterilmektedir.

2.2 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir (Not 2.5). Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise,
hem degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi {i¢ ay veya daha
kisa olan yatirimlari icermektedir (Not 4).

Finansal varhklar

UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsamindaki finansal varliklar,
gercege uygun deger (rayi¢ deger) farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, kredi ve
alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak
smiflandirilir. Finansal varliklar, ilk olarak, rayi¢ degerlerinden ve finansal varliklarin rayig
degerlerinin gelir tablosu ile iliskilendirilmemesi durumunda, birebir iligkilendirilebilen islem
maliyetleri dahil olmak iizere kayda alinirlar.

Grup, finansal varliklarinin siniflandirilmasina ilk kayda alimdan sonra karar vermektedir ve izin
verildigi ve uygun oldugu siirece, her mali dénem sonunda bunu yeniden degerlendirmektedir. Biitiin
olagan finansal varlik alim ve satim islemleri Grup’un ilgili varligi almay:1 taahhiit ettigi islem
tarihinde kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamiil ve
diizenlemelerle belirlenen zaman dilimleri igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim ve
satimlardir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup’un gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlig1 bulunmamaktadir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar sabit veya belirlenebilir 6demeli ve belirli bir piyasada islem gérmeyen tiirev disi
finansal araglardir. Bu finansal varliklar, etkin faiz metodu kullamlarak indirgenmis degerleri
iizerinden, eger varsa deger dusiikliigii ¢ikarildiktan sonra yansitilir. Krediler ve alacaklar elden
cikarildigr veya deger diistikliigline ugradig1 zaman, gergeklesen kar ya da zarar, itfa siirecinde oldugu
gibi gelir tablosuna yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir olarak tanimlanan veya (a) kredi ve alacak, (b) vadeye kadar elde tutulacak yatirim
veya (c) ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan
tiirev olmayan finansal varliklardir. Ilk muhasebelestirme isleminin ardindan satilmaya hazir finansal
varliga iligkin olarak ortaya ¢ikan kazang veya kayip, deger diisiikliigii zararlar1, temettii gelirleri ve
faiz gelirleri hari¢ olmak iizere, s6z konusu finansal varlik bilanco dis1 birakilincaya kadar
ozkaynaklar degisim tablosu araciligiyla dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir. Ilgili finansal
varligimm bilango digi birakilmasi durumunda, daha onceden &zkaynaklarda muhasebelestirilmis
bulunan kazang veya kayiplar, kar ya da zararda muhasebelestirilir. Ger¢ege uygun degerinde
meydana gelen azalmalar dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen satilmaya hazir bir finansal varligin
degerinin distiigiine iligkin tarafsiz gostergelerin bulunmasi durumunda, dogrudan O&zkaynakta
muhasebelestirilmis bulunan toplam zarar, ilgili finansal varlik bilango dis1 birakilmamig dahi olsa
0zkaynaktan ¢ikarilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degeri borsada islem goren varliklar i¢in bilango
tarihinde gerceklesen borsa fiyati ile; piyasa fiyati bulunmamasi durumunda indirgenmis nakit
akimlari, benzer satin almalar ve piyasa gostergeleri kullanilarak yapilan degerleme calismasiyla tespit
edilir. Gergege uygun degeri saglikli olarak tespit edilemeyen finansal varliklar varsa deger diisiikligii
karsilig1 sonrasi elde etme maliyetleri ile tasinmaktadir (Not 5).

Grup’un O6nemlilik ilkesi gozetilerek konsolidasyona dahil etmedigi bagli ortaklik konumundaki
finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul degerin
hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamas1 veya islememesi nedeniyle
makul bir deger tahmininin yapilamadigi, dolayisiyla makul degerin giivenilir bir sekilde dl¢iilemedigi
durumlarda finansal varligin kayitli degeri elde etme maliyeti tutarindan, sayet mevcutsa, deger
diisiikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir (Not 5).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Ticari alacaklar

Vadeleri genel olarak 30-120 giin arasinda degismekte olan ticari alacaklar, siipheli ticari alacak
karsiligi diisiildiikten sonra, indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir. Vadesi gelmis alacaklarin
tahsil edilemeyecegine dair somut bir gOsterge varsa siipheli alacak karsiligi ayrilir. Grup’un,
O0denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun s6z konusu olmasi
halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve gilivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Tahsili tamamen miimkiin
olmayan alacaklar tespit edildikleri durumlarda tamamen silinirler (Not 7).

Ticari borg¢lar

Odeme siireleri ortalama 60 ile 90 giin arasinda olan ticari borglar, ger¢eklesmis mal ve hizmet
alimlart ile ilgili faturalanmis ya da faturalanmamus tutarlari ihtiva etmekte olup, indirgenmis net
degerleri ile tasinmaktadir (Not 7).

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger veya maliyet degerinden disiik olani ile degerlenmektedir. Maliyet
belirleme yontemi tiim stoklar icin aylik agirlikli ortalama olup, yar1t mamuller ve mamuller iiretim
maliyetlerinden pay almaktadir. Net gerceklesebilir deger, satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satig1 gerceklestirmek igin gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesi ile elde
edilen tutardir. Kullanilamaz durumdaki stoklar ise kayitlardan ¢ikarilmaktadir (Not 9).

Maddi duran varhklar

Maddi varliklar maliyet degerleri {izerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger kaybi
diisiilerek gosterilmektedir. Maddi varliklar satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

Maddi varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
varlig1 kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir.

Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik O6miirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman
yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir (Not 10). Ekonomik 6miir ve amortisman metodu
diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman siiresinin ilgili
varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir. Amortisman
stireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 2-50
Binalar 5-50
Makina ve ekipmanlar 3-40
Tasitlar 4-8
Demirbaglar 2-20
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Sirket, her bir bilanco tarihinde maddi duran varliklarda deger diisiikliigline dair herhangi bir gdsterge
olup olmadigint degerlendirir. GoOsterge olmasi halinde, maddi duran varliklar olast bir deger
diistikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran varligin kayith degeri,
geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazamlabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varlifin mevcut kullanimindan gelecek
net nakit akimlari ile varligin satisi i¢in gerekli maliyetler sonrast makul degerden yiiksek olani olarak
kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zarar, tahsil olunan veya olunacak tutarlarin
karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir (Not 20).

Bakim ve onarim giderleri olustuklar1 donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.
Aktiflestirilmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden onceki durumdan daha iyi bir
performans ile ekonomik fayda saglanmasmin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin
maliyetinin giivenilir bir sekilde 6l¢lilmesi durumunda ilgili varliin maliyetine eklenirler .

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar elde etme maliyetleri {izerinden kayda alinirlar. Grup biinyesinde yaratilan,
iretimi planlanan yeni araglarin gelistirilmesine yonelik katlanilan harcamalar hari¢, maddi olmayan
varliklar aktiflestirilemez ve yapilan harcamalar olustuklar1 donem igerisinde giderlestirilirler. Maddi
olmayan varliklar tahmini kullanim Omiirleri dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa
edilirler. Aktiflestirilen gelistirme giderleri, Uriiniin ticari iiretiminin baslamasini miiteakip tahmini
kullanim Omiirleri dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa edilirler. Maddi olmayan
varliklar; tasidiklar1 degerler, kosullardaki degisikliklerin ve olaylarin tasinan degerin diisebilecegine
dair belirti olusturmalar1 durumunda gézden gegirilir, ve gerekli karsilik ayrilir (Not 11).

Maddi olmayan duran varliklarin amortisman siireleri 3 - 5 y1l olarak belirlenmistir.
Ar-Ge giderleri

Aragtirma harcamalart olustuklar1 tarihte gider yazilir. Asagida belirtilen kriterlere sahip proje
harcamalar1 disinda gelistirme igin yapilan harcamalar da, olustuklar1 dénem igerisinde gider olarak
kayit edilmektedir:

- Uriin ile ilgili maliyetleri net olarak tanimlanabiliyor ve de giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyorsa,

- Uriiniin teknik yeterliligi/fizibilitesi dlgiilebiliyorsa,

- Uriin satisa sunulacak ya da sirket icerisinde kullanilacaksa,

- Uriin i¢in potansiyel bir pazar mevcutsa, ya da sirket igi kullamlirlig ispatlanabiliyorsa,

- Projenin tamamlanabilmesi icin yeterli teknik, mali ve diger gerekli kaynaklar temin
edilebiliniyorsa.

Yukarida bahsedilen kriterleri karsilayan gelistirme projelerinin maliyetleri aktiflestirilmektedir ve
ilgili proje 6miirleri dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa edilirler (Not 11).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Gelirlerin kaydedilmesi

Gelirler, faaliyetler ile ilgili olarak Grup’a ekonomik getiri saglanmasimnin muhtemel ve getirinin
giivenilir olarak Olgiilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirler verilen
iskontolar ile katma deger ve satis vergileri diisiilerek hesaplanir. Gelirler mal ile ilgili onemli risk ve
miilkiyetin getirdigi haklar aliciya gegtigi zaman finansal tablolarda tanimlanir. Bunun igin ayrica
gelirin miktarimin giivenilir bir bigimde dlgiilmesi gerekmektedir. Net satislar, teslim edilmis mallarin
fatura edilmis bedelinin, satis iadelerinden aridirilmis halidir.

Faiz gelirleri, gegerli faiz oran1 ve vadesine kalan siire i¢inde etkin olacak faiz oram1 dikkate alinarak
hesaplanir.

Satislarin igerisinde 6nemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda, makul bedel, gelecekte
olusacak tahsilatlarin, finansman maliyeti icerisinde yer alan gizli faiz oran ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark, tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak
degerlendirilir.

Temettii gelirleri, Grup’un temettii ddemesi almaya hak kazandig1 anda gelir yazilir. Kira gelirleri ise
aylik olarak kazanildiginda finansal tablolara yansitilir.

Komisyon gelirleri, Grup’un aracilik etmis oldugu mallarin satici tarafindan faturasi kesildigi an
tahakkuk etmektedir.

Banka kredileri

Biitiin banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittig1 diisiiniilen ve ihra¢ maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir. ik kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz oran1 ydntemiyle
indirgenmis net degerleri ile gosterilir. Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag¢ anindaki maliyetler
ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler goz 6niinde bulundurulur (Not 6).

Borclanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri 6zellikli bir varligin satin alinmasi, ingaati veya tretimi ile dogrudan iligkisi
kurulabildigi takdirde, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tiir
maliyetler giivenilebilir bir bi¢imde oOlgiilebilmeleri ve gelecekte ekonomik yararlardan isletmenin
faydalanabilmesinin muhtemel olmas1 durumunda, varligin maliyetine dahil edilir. Bu kapsamda
olmayan bor¢lanma maliyetleri ise olustuklari tarihte giderlestirilir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap doneminde komiir santrali tesisi insaati ile dogrudan
iligkilendirilerek aktiflestirilen 6.555 TL, 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap doneminde komiir
santrali ve karbon elyaf iiretim tesisi insaati ile iligskilendirilerek aktiflestirilen 2.707 TL finansman
maliyeti bulunmaktadir (Not 10).
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Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun (rayi¢) deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir
islemde, bir finansal aracin alim satimimin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote
edilmis piyasa fiyatt makul degeri en iyi bi¢imde yansitir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin, rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem
ve varsayimlar kullanilmistir:

Parasal varliklar

Bu varliklar, maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarin
izerindeki faiz tahakkuklarimi ve diger kisa vadeli finansal varliklar1 igermektedir ve kisa vadeli ve
yabanci para cinsinden olmalarindan dolayi, rayi¢ degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu
diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont ve siipheli alacaklar karsilig1 diisiildiikten sonraki taginan
degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisliniilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Parasal yiikiimliiliikler, rayi¢ degerleri tasidiklar1 degere yaklasan parasal yiikiimliiliiklerdir. Ticari
borg¢larin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklar
degere yaklastig1 diisliniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem
maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullart
dikkate almarak giincellendigi icin kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklart degeri ifade ettigi
diisiiniilmektedir. Reeskont karsiligi diisiildiikten sonra kalan ticari borglarin rayi¢ degerlerinin
tagidiklar1 degere yakin oldugu dngoriilmektedir.

Kidem tazminati karsihig:

Is Kanunu’na gore grubun bir yilim tamamlayan ve sebepsiz yere isten ¢ikartilan, askerlik gérevini
yapmak i¢in c¢agrilan, vefat eden, 25 yillik hizmet siiresini doldurup (kadinlarda 20 yil) emeklilik
yasini doldurarak (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) emekli olan c¢aliganlarina kidem tazminati 6deme

yikiimliligi vardir. 23 Mayis 2002 tarihi itibariyle ilgili yasa degistiginden, emeklilikten 6nceki
hizmet siiresiyle baglantili, baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Kidem tazminati karsihig, Grup’un, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiligimin simdiki zamana indirgenmis
degerini ifade eder (Not 14).

Grup’un belli bir kidemin iizerindeki ¢alisanlarina 6denen “Kideme Tesvik Primi” (“Prim”) ad1 altinda
sagladigi bir fayda bulunmaktadir. Grup, bu Prim ile ilgili olarak IASB tarafindan yayimlanmig UMS
19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardina gore muhasebe kayitlarini tutmaktadir. Kideme tesvik
primi karsiligi, gelecekteki olas1 yiikiimliliiklerin tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana
indirgenmis degerini ifade eder. Ilgili tutar kidem tazminati karsiligi rakamiin igerisinde
gosterilmistir.
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2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri veya geliri, donem igerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak
hesaplanan yasal ve ertelenmis verginin toplamidir.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliliigli metoduna gore bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlari
kullanilarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri
ile vergi matrahlar1 arasindaki gegici farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate
almarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar
olugabilecegi Olcilide; tiim indirilebilir gecici farklar, kullanilmayan tesvik tutarlar1 ile gec¢mis
donemlere iligkin taginan mali zararlar i¢in tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilangco doneminde
gozden gecirilmekte ve ertelenmis vergi aktifinin ileride kullanilmasi i¢in yeterli mali karin
olusmasinin miimkiin olmadig1 durumlarda, bilangoda tasinan degeri azaltilmaktadir. Ozkaynaklar
hesab1 altinda muhasebelestirilen gelir ve gider kalemlerine iliskin ertelenmis vergi tutarlar1 da
0zkaynaklar hesabi altinda takip edilir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Grup’un bu gegici farklari kullanabilecegini
diistindiigii tarihlerde gegerli olacak vergi oranlar1 (bilango tarihi itibariyle yirirliige girmis veya
girmesi kesinlesmis olan oranlar baz alinarak) kullanilmaktadir. Her bilango doneminde Grup,
ertelenmis vergi varliklarin1 gozden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali goz Oniine
almarak muhasebelestirmektedir (Not 23).

Hisse basina kazang

Kapsamli konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin ana ortakliga ait
boliimiiniin, raporlama dénemi boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
boliinmesiyle bulunmaktadir.

Tirkiye’de sirketler sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
enflasyon diizeltmesi farklar1 hesabindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu
tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basma kazan¢ hesaplamalarinda ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur (Not 24).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Grup’un bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek

olaylar, (dizeltme gerektiren olaylar) konsolide finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme
gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.
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Karsihklar

Karsiliklar Grup’un ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir ylkimliligi varsa, bu
yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden c¢ikarilma olasiligi
mevcutsa ve yukiimliiliiglin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Karsiliklar
her bilango tarihinde gdzden gegcirilmekte ve yonetimin en iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli
diizenlemeler yapilmaktadir (Not 13).

Sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler

Sarta bagh yikiimliiliikler, kaynak aktarimin1 gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise
finansal tablolarda yansitilmayip notlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde notlarda agiklanir.

Netlestirme

Finansal aktif ve pasifler netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi
durumunda ve eger gelecekte netlestirilerek kazanilacak veya Odenecekse bilangoda net tutar
iizerinden raporlanir.

Yabanc1 para cinsinden islemler

Yabanc1 para cinsinden olugan gelir ve giderler islem tarihinde gecerli olan kurlar ile ¢evrilmektedir.
Yabanci paralarla ifade edilen parasal aktiflerin ve pasiflerin ¢evriminde bilango tarihinde T.C.
Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen kurlar kullanilmaktadir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin
cevrilmesinden veya yabanci paralarla ifade edilen tutarlarin degerlemesinden dogan kur fark: gelir ya
da gideri ilgili donemde gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Serefiye

Iktisap tarihinde iktisap bedelinin, iktisap edilen bagli ortaklik/istirakin Grup’un net tanimlanabilir
varliklarinin makul degerindeki payin1 asan tutar serefiye olarak kaydedilir.

Serefiye, her yil deger disiikligii icin gbzden gegirilir ve maliyet degerinden birikmis deger disiikligi
karsiliklar1 diistildiikten sonraki degeriyle bilangoda tasimir. Deger diislikliigli calismasi igin serefiye,
nakit iireten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu is birlesmesinden fayda saglamasi
beklenen nakit lreten birimlere veya nakit iireten birim gruplarina yapilir. Grup serefiye deger
diistikligii testlerini 31 Aralik tarihlerinde gerceklestirmektedir. Serefiye {izerindeki ayrilan deger
disiikliikleri iptal edilemez. Bir isletmenin satisindan dogan kar ve zararlar, satilan kurulus iizerindeki
serefiyenin kayitl degerini de igerir.
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Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Boliimlere gore raporlama, Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesakligi saglayacak bigcimde diizenlenmistir. Grup’un faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili merci, bolimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasindan ve
boliimlerin performansinin degerlendirilmesinden sorumludur.

Bir faaliyet boliimiiniin raporlanabilir bolim olarak belirlenebilmesi igin gereklilik, isletme dist
miigterilere yapilan satiglar ve boliimler arasi satiglar veya transferler de dahil olmak iizere, raporlanan
hasilatin, igletme ici ve disi tiim faaliyet boliimlerinin toplam hasilatinin ylizde 10’unu veya daha
fazlasin1 olusturmasi, raporlanan kar veya zararinin ylizde 10°’u veya daha fazlasi olmasi veya
varliklarinin, tiim faaliyet boliimlerinin toplam varliklarinin yiizde 10’u veya daha fazlasi olmasi
gerekmektedir. Yonetimin bolime iliskin bilgilerin finansal tablo kullanicilari igin faydali olacagina
inanmast durumunda, yukaridaki sayisal alt sinirlardan herhangi birini kargilamayan faaliyet boliimleri
de ayrica raporlanabilir boliimler olarak degerlendirilebilir ve bunlara iliskin bilgiler ayr1 olarak
agiklanabilir.

Grup igin raporlanabilir boliimler, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan endiistriyel boliimlerdir.
Bir endiistriyel boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi i¢in gereklilik; boliim hasilatinin
biiyiik bir ¢ogunlugunun grup dis1 miisterilere yapilan satislardan kazanilmasi, bdliim sonucunun
faaliyet karinmn %10’udan biiylik olmasi, tiim béliimlerin toplam varliklarmin en az %10’unu
olusturmasi ve boliim faaliyetlerinin diger bdliimlere gore farkli risk ve getirilere sahip olmasidir.

Bu amagla merci boliim faaliyetlerinin performanslarini diizeltilmis Faiz, Vergi, Amortisman Oncesi
Kar "FVAOK" ile takip etmektedir.

Aksa’nin faaliyetlerinin bir boliimii “elyaflar”, bir bolimii “enerji” endiistriyel boliimiinde ve bu iki
bolime girmeyenler de “diger” bolimiinde raporlanmaktadir. Bagli ortakliklar1 olan Ak-pa ve
Ak-tops, “diger” boliimii altinda siniflandirilmigtir (Not 3).

Endiistriyel boliimlerin faaliyetlerini destekleyen Mali Isler, insan Kaynaklari ve Yonetim Sistemleri,
Satmalma ve Yeni Is Gelistirme, Arastirma ve Gelistirme, Genel Miidiirliik fonksiyonlarinin faaliyet
giderleri ve kurum seviyesinde katlanilan diger genel yonetim ve faaliyet giderleri dagitilmayan kurum
giderleri olarak simiflandirilmistir ve endiistriyel boliimlerin faaliyet performanslarinin 6l¢iimiine dahil
edilmemistir.Dagitilmayan kurum giderleri sirket faaliyetlerinin biitlinliigiinii saglayan giderler olarak
kurum seviyesinde takip edilmektedir.

Tiirev finansal araclar

Grup’un tiirev finansal araglarini faiz oran1 swap islemleri olusturmaktadir. S6z konusu tiirev finansal
araclar ekonomik olarak Grup igin risklere karsi etkin bir koruma saglamalar1 ve risk muhasebesi
yoniinden UMS 39 “Finansal araglarin muhasebelestirilmesi” standardina ait gerekli kosullari
tagimalar1 nedeniyle konsolide finansal tablolarda risk amacli tiirev finansal araglar olarak
muhasebelestirilmektedir.

Grup, etkin olarak nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iliskin kazang ve kayiplarim
0zkaynaklarda “finansal riskten korunma rezervi” igerisinde sunmaktadir.

Makul degeri pozitif olan tiirev finansal araglar konsolide bilangoda varliklarda, negatif olanlar ise
yiikiimliiliikklerde muhasebelestirilmektedir (Not 16).
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2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Tliskili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayilir:

a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak
kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki baglh
ortakliklar dahil olmak iizere);

i) Grup tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya
iii)  Grup tizerinde ortak kontrole sahip olmast;

b)  Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast;
C) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;
d)  Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmas;

e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu
bir isletme olmasi;

veya,

() Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir igletmenin galisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.

Miskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsiligi olup olmadigmma bakilmaksizin transferidir. Grup, iligkili taraflariyla olagan
faaliyetleri ¢ercevesinde is iligkilerine girmektedir (Not 25).

Nakit akiminin raporlanmasi

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin konsolide nakit akimlari isletme, yatirnrm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarimi gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirnm faaliyetlerinde (varlik yatirimlar1 ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir
(Not 4).
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2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Devlet tesvikleri

Devlet tegvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin Grup tarafindan yerine getirilecegine ve tesvigin
Grup tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugu durumlarda makul degerleri ile
mubhasebelestirilir. Devlet yardimlar1 karsilanmasi1 amaglanan maliyetlerle iliskilendirilerek, arastirma
gelistirme giderlerinden disiilerek muhasebelestirilirler. Maddi duran varliklarla ile ilgili devlet
tegvikleri ertelenmis devlet tesvikleri olarak uzun vadeli yiikiimliiliikler altinda muhasebelestirilir ve
ilgili varliklarin ekonomik Omiirleri boyunca dogrusal amortisman yontemi ile gelir tablosuna
kaydedilir.

24 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsaymmlari

Konsolide finansal tablolarin SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmasinda Grup
yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugsmasi
muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarinm
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup
yOnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile
farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gbzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar. Gelecek finansal doneminde, varlik ve
yiikiimliiliikklerin kayith degerinde diizeltmelere neden olma riski olan tahmin ve varsayimlar asagida
belirtilmistir:

a)  Serefiye deger diisiikliigii testi

Iktisap tarihinde iktisap bedelinin, iktisap edilen bagli ortaklik/istirakin Grup’un net tanimlanabilir
varliklarinin makul degerindeki payin1 asan tutar serefiye olarak kaydedilir.

Serefiye, Grup tarafindan her yil deger diisiikliigii icin gézden gegirilir ve maliyet degerinden birikmis
deger dislikliigli karsiliklar1 disiildiikten sonraki degeriyle bilangoda tasinir. Deger diistikliigii
calismasi i¢in serefiye, nakit tireten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu is birlesmesinden
fayda saglamasi beklenen nakit lireten birimlere veya nakit lireten birim gruplarina yapilir. S6z konusu
nakit {lireten birimin geri kazanilabilir degeri kullamim degeri hesaplamalarma gore tespit edilmistir.
Bu kullanim degeri hesaplamalari iskonto edilmis vergi sonrasi nakit akim tahminlerini igermekte olup
ABD Dolar1 bazinda tespit edilen bu projeksiyonlar yonetim tarafindan onaylanan bes yillik biitgelere
dayanmaktadir. Gergege uygun deger tespiti sirasinda ABD Dolar1 cinsinden bulunan deger bilango
tarihi kuru ile TL’ye ¢evrilmek suretiyle hesaplanmistir. Bu nedenle, s6z konusu kullanim degeri
esasina gore yapilan hesaplama doviz piyasasinda yasanan dalgalanmalardan etkilenmektedir.

Kullanim degeri hesaplamalarinda iskonto oranit %9,49 ve risk primi %3 olarak kullanilmistir.
Kullanilan iskonto orani vergi sonrasi iskonto orani olup Grup’a 6zgii riskleri de igermektedir. Grup
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle yukaridaki varsayimlar1 kullanarak yapmis oldugu deger disiikligi
testleri sonucunda serefiye tutarinda herhangi bir deger diisiikliigii tespit etmemistir.

Serefiye deger diisiikliigii testi i¢in yapilan duyarlilik analizinde, deger diisiikliigii testinde kullanilan

iskonto oraninin 2 puan arttirilmasi serefiye {izerinde herhangi bir deger disiikligi
Olusturmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari (Devam)
b)  Net gerceklesebilir deger

Not 2.3’te belirtilen muhasebe politikas1 geregince, stoklar maliyetin veya net gerceklesebilir degerin
diisiik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde tahmini satig
fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti
toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 9).

C)  Maddi varliklar ve maddi olmayan varliklar faydali omiirleri

Not 2.3’te belirtilen muhasebe politikas1 geregince, maddi ve maddi olmayan varliklar elde etme
maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger disiikliigii diistildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin faydali 6miirleri baz alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Faydali omiirler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her bilango
tarihinde gozden gegirilir ve gerekirse diizeltme yapilir (Not 10).

d)  Siipheli alacak karsilig

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir deger disiikliigii karsiligi olusturulur. Grup ticari alacak
yaslandirmasi ve miisterilerin 6deme performansini degerlendirir ve bunun sonucunda siipheli alacak
karsiligin1 belirler. Siipheli alacak karsiligi miisterilerin gecmis 6deme performanslarindan ve mali
durumlarindan yola ¢ikarak olusturulmus bir muhasebe tahminidir (Not 7).

e)  Karsiliklar

Not 2.3’te belirtilen muhasebe politikas1 geregince, karsiliklar, Grup’un ge¢mis olaylar sonucunda,
elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir yiikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yikimliligi
yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek
miktarin gilivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir (Not 13)

2.5 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal tablolar1 dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle konsolide bilangosunu 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu ile;
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide nakit akim
tablosunu ve konsolide dzkaynak degisim tablosunu 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait ilgili
konsolide finansal tablolar ile kargilagtirmali olarak diizenlemistir.

Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali
bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

Grup, Onceki donem konsolide finansal tablolarinda cesitli hatalar tespit ederek s6z konusu hatalarin
etkilerini UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar” standardi
uyarinca geriye doniik olarak diizeltmistir. UMS 1 (Revize) “Finansal Tablolarin Sunulusu” standardi,
onceki donem finansal tablolarin yeniden diizenlenmeleri halinde bilangonun ii¢ donem olarak
sunulmasi gerektigini belirtir. Bu nedenle, 31 Aralik 2010 tarihli konsolide bilango, 31 Aralik 2009 ve
31 Aralik 2008 tarihli konsolide bilangolarin yeniden diizenlenmis halleri ile karsilastirmali olarak
gosterilmistir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bu diizeltmelerin dénem konsolide finansal tablolardaki
gecmis yil karlari, finansal riskten korunma fonu, net dénem kar1 ve toplam kapsamli gelir tizerindeki
etkileri agsagidaki gibidir:

Finansal Toplam
Gecmis yillar riskten  Net donem kapsamli
karlarn ~ korunma fonu kari gelir
31 Arahik 2009
(6nceden raporlanan) 272.268 - 53.048 53.048
Aktiflestirilen finansman
maliyetlerinde diizeltme etkisi (a) (10.797) - - -
Alinan devlet tegvikleri ile ilgili
diizeltme etkisi (b) (4.717) - (10.705) (10.705)
Tiirev araglarin
muhasebelestirilmesi (¢) - (3.029) - 719
31 Aralik 2009
(yeniden diizenlenmis) 256.754 (3.029) 42.343 43.062

a)  Aktiflestirilen finansman maliyetlerinde diizeltme:

Grup, 2010 yil1 hesap donemi i¢inde, UMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” standardi uyarinca “Maddi
Duran Varliklar” ile ilgili gegmis yillarda muhasebelestirilen aktiflesmis finansman maliyetlerinin
hesaplanmasinda, yabanci para cinsinden kredilerin kur farki giderlerinin aktiflestirilmesinde
fonksiyonel para birimi faiz haddi uygulamasinin dikkate alinmamasina iligskin hata tespit etmistir.
Grup, s6z konusu hatanin etkilerini UMS 8 standardi uyarinca geriye doniik olarak diizeltmistir. Bu
diizeltmenin etkisi, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyle ge¢mis y1l karlarin1 10.797 TL (maddi duran varliklar
13.496 TL ve ertelenmis vergi yiikiimliligii 2.699 TL azalmistir) tutarinda azaltmak yoniinde
olmustur. Bu diizeltmenin 2009 yilina ait kapsamli gelir tablosu iizerindeki etkisi, parasal énemlilik
ilkesi kapsaminda yansitilmamistir. S6z konusu diizeltmenin 31 Aralik 2008 ve 2009 tarihlerinde sona
eren yillara ait konsolide finansal tablolar {izerindeki etkileri ise asagidaki gibidir:

Yeniden diizenleme etkisi

31 Arahik 2008 ve 2009 itibariyle konsolide bilancolara etkisi:

Maddi varliklardaki azalis (13.496)
Ertelenen vergi yiikiimliiligiindeki azalis 2.699
Ozkaynaklardaki net azahs (10.797)
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2.5 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)
b)  Alinan devlet tegviklerinde diizeltme:

Grup, 2010 yili i¢inde, 2008 ve 2009 yillarinda yiiriitmekte oldugu Arastirma-Gelistirme projeleri
kapsaminda Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu (“TUBITAK”) ve T.C. Basbakanlik
Dis Ticaret Miistesarligi’ndan aldig tesvik, hibe ve desteklerin (Not 15) ge¢mis yillara ait konsolide
finansal tablolarda muhasebelestirmesinde hata tespit etmistir. S6z konusu hata, alinan tesvik, hibe ve
desteklerin, UMS 20 “Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin
Aciklanmas1” standardi uyarinca, ilgili yatirim kalemleri ile iligkilendirilerek yatirim kalemlerinin
ekonomik omiirleri boyunca sistematik ve oransal bir bigimde gelir tablosuna alinmalar1 yerine, tahsil
edildikleri anda gelir tablosuna yansitilmalaridir. Bu hatanin etkileri UMS 8 uyarinca geriye doniik
olarak diizeltilerek konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Bu diizeltmelerin etkisi 1 Ocak 2009
tarihi itibariyle gegmis y1l karlarin1 4.716 TL (1 Ocak 2010: 15.421 TL) azaltmistir. Grup, vergi usul
kanunlarina gore hazirladig1 yasal defterlerinde ilgili tesvikleri 6zkaynaklar altinda muhasebelestirip
ilgili kanun cercevesinde sermayeye ilave edeceginden, ilgili diizeltmenin herhangi bir ertelenmis
vergi etkisi bulunmamaktadir. S6z konusu diizeltmenin 31 Aralik 2008 ve 2009 tarihlerinde sona eren
yillara ait konsolide finansal tablolar iizerindeki etkileri ise asagidaki gibidir:

Yeniden diizenleme etkisi
31 Aralik 2008 itibariyle bilancoya etkisi:

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikklerdeki artig (279)
Diger uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki artig (4.437)
Ozkaynaklardaki net azahs (4.716)

Yeniden diizenleme etkisi
31 Aralik 2009 itibariyle bilancoya etkisi:

Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki artis (522)
Diger uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki artig (14.899)
Ozkaynaklardaki net azahs (15.421)
Konsolide gelir tablosuna etkisi: 31 Aralik 2009
Diger faaliyet gelirlerinde azalis (10.705)
Net donem karindaki artis (10.705)
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (Devam)
c) Tiirev finansal araclarin muhasebelestirmesi:

Grup, uzun vadeli ve degisken faizli yatirim kredilerinin faiz orani riskinden korunmak (hedge)
amaciyla, 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yil igerisinde gesitli faiz oran1 swap anlagmalar1 yapmis
ve 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemi i¢inde, bu tiirev araglarin gergege uygun degerleri
ile konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmemesine iligkin hata tespit etmistir. Grup, s6z
konusu hatanin etkilerini UMS 8 uyarinca geriye doniik olarak diizeltmistir. S6z konusu tiirev
araglarin riskten korunma amagcli alinmis olmalar1 sebebiyle, ilgili diizeltmelerin ge¢mis yil karlar
tizerinde herhangi bir etkisi olmayip, diizeltmeler, dzkaynaklar icerisinde siniflandirilan “finansal
riskten korunma fonu” iizerinde yapilmistir. Bu diizeltmelerin 31 Aralik 2008 ve 2009 tarihlerinde
sona eren yillara ait konsolide finansal tablolar iizerindeki etkileri ise agagidaki gibidir:

Yeniden diizenleme etkisi
31 Aralik 2008 itibariyle bilancoya etkisi:

Tiirev finansal arag¢lardaki artis (4.685)
Ertelenen vergi yiikiimliiliiglindeki azalig 937
Ozkaynaklardaki net azahs (3.748)

Yeniden diizenleme etkisi
31 Aralik 2009 itibariyle bilancoya etkisi:

Tiirev finansal araglardaki artis (3.786)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigiindeki azalig 757
Ozkaynaklardaki net azahs (3.029)
Konsolide kapsaml gelir tablosuna etkisi: 31 Arahik 2009
Diger kapsamli gelirdeki artig 719
Toplam kapsamh gelirdeki artis 719

d)  Boliimlere gire raporlama:

Grup yonetimi 2010 yilinda raporlanabilir endiistriyel boliimlerini yeni is alanlarin toplam faaliyetler
icerisinde artan paylarimi dikkate alarak tekrar gdzden gecirmis, bunun neticesinde faaliyet boliimlerini
elyaflar, enerji ve diger boliimler olarak belirlemistir. Grup yonetimi her bir boliim faaliyetlerinin
performanslarmi diizeltilmis Faiz, Vergi, Amortisman Oncesi Kar "FVAOK" ile takip etmektedir. Soz
konusu boliimlerin gegmis donemlerdeki finansal bilgileri Not 3’de sunulmustur.

e) Diger siniflandirmalar:
Grup, 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi igin

31 Aralik 2009 tarihli konsolide bilangosunda ve konsolide kapsamli gelir tablosunda gerekli
siniflandirma iglemlerini yapmistir. Bu degisiklikler asagida agiklanmistir:
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2.5

i)

vi)

vii)

viii)

Xi)

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihli konsolide bilangolarda “nakit ve nakit benzerleri” icerisinde
smiflandirilan, sirasiyla, 9.902 TL ve 19.903 TL tutarindaki alinan ¢ekler, “ticari alacaklar”
hesabina siniflandirilmigtir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihli konsolide bilangolarda “maddi olmayan duran varliklar”
igerisinde siniflandirilan, sirasiyla, 2.689 TL ve 2.827 TL tutarinda net defter degerine sahip
0zel maliyetler, “maddi duran varliklar” hesabina siniflandirilmstir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihli konsolide bilangolarda “diger alacaklar” igerisinde
siniflandirilan, sirasiyla, 31.928 TL ve 27.162 TL tutarindaki KDV alacaklar1 “diger donen
varliklar” hesabina siniflandirilmustir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihli konsolide bilangolarda “diger kisa vadeli ylkiimliiliikler” ve
“diger donen varliklar” icerisinde gosterilen, sirasiyla, 15.771 TL ve 10.834 TL tutarindaki
KDYV alacaklar1 ve 6denecek KDV borglari net olarak gosterilmistir.

31 Aralik 2008 tarihli konsolide bilangoda “borg karsiliklari” igerisinde siniflandirilan, makul
degeri 2.060 TL tutarindaki forward islemleri, kisa vadeli yiikiimliilikkler altindaki “tiirev
finansal araglar” hesabina simiflandirilmistir.

31 Aralik 2009 yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunda “satis gelirleri” igerisinde
siniflandirilan 8.616 TL tutarindaki vadeli satiglardan kaynaklanan ertelenmis finansman
gelirleri “finansal gelirler” hesabina, “satiglarin maliyeti” icerisinde siiflandirilan 12.848 TL
tutarindaki vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman giderleri ise “finansal giderler”
hesabina simiflandirilmistir.

31 Aralik 2009 hesap donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosunda “diger faaliyet
giderleri” igerisinde siniflandirilan 19.420 TL tutarindaki ¢aligmayan kisim giderleri, “satiglarin
maliyeti” hesabina siniflandirilmistir.

31 Aralik 2009 hesap donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosunda, Grup’un bagh
ortakliklarmdan Ak-Pa’nin  aracilik faaliyetleri neticesinde elde ettigi 632 TL
tutarindaki komisyon gelirleri, “satig gelirleri” ve “satiglarin maliyeti” hesaplarindan karsilikli
olarak 36.418 TL silinmesi suretiyle net olarak gosterilmistir.

31 Aralik 2009 hesap donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosunda “diger faaliyet
giderleri” igerisinde siniflandirilan 3.262 TL tutarindaki baslangi¢ maliyetleri, “satiglarin
maliyeti” hesabina siniflandirtlmustir.

31 Aralik 2009 hesap donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosunda “genel yonetim
giderleri” igerisinde siniflandirilan 24.028 TL tutarindaki siipheli alacak karsiligi, “diger faaliyet
giderleri” hesabina siniflandirilmistir.

31 Aralik 2009 hesap donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosunda “genel yOnetim
giderleri” igerisinde smiflandirilan 6.926 TL tutarindaki stok deger diisiikliigli karsiligr ve “diger
faaliyet gelirleri” icerisinde siniflandirilan 2.698 TL tutarindaki 6nceki doneme ait iptal edilen

stok deger diikliigii karsilig1 “satislarin maliyeti” hesabina siniflandirilmustir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

xii) 31 Aralik 2009 hesap donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosunda “diger faaliyet gelirleri”
igerisinde siniflandirilan 428 TL tutarindaki 6nceki doneme ait iptal edilen kidem tazminat1 ve

kullanilmayan izin karsiligi “genel yonetim giderleri” hesabina siniflandirilmstir.

xiii) 31 Aralik 2009 hesap donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosunda “diger faaliyet gelirleri”
igerisinde siniflandirilan 1.905 TL tutarindaki vade farki gelirleri “finansal gelirler” hesabina

siniflandirtlmistir.

NOT 3 - FINANSAL BIiLGILERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibariyle faaliyet boliimleri bilgileri agsagidaki gibidir:

2010
Elyaflar Enerji Diger Toplam
Toplam Bo6liim Gelirleri 1.222.605 51.986 73.345 1.347.936
Bolimler arasi gelirler - (7.367) (36.257) (43.624)
Grup dis1 miisterilerden gelirler 1.222.605 44,619 37.088 1.304.312
Diizeltilmis FVAOK 163.376 13.894 782 178.052
Dagitilmayan kurum giderleri (*) (42.451)
Amortisman ve itfa paylari (46.849) (3.800) (3.993) (54.642)
Diger giderler, net (Not 20) (67)
Finansal giderler, net (Not 21-22) (5.122)
Vergi oncesi kar 75.770
Toplam boliim varliklart 920.216 203.964 169.125 1.293.305
Boliimler aras1 diizeltmeler
ve smiflamalar (127.875) (838) (7.140) (135.853)
Dagitilmayan kurum varliklari 201.450
Toplam varhklar 792.341 203.126 161.985 1.358.902
Maddi ve maddi olmayan
duran varlik alimlar 34.705 126.652 6.784 168.141
Toplam boliim yiikiimliiliikleri 187.667 37.057 134.476 359.200
Boliimler arasi diizeltmeler
ve smiflamalar (7.140) - (128.713) (135.853)
Dagitilmayan kurum yiikiimliiliikleri 359.790
Toplam yiikiimliiliikler 180.527 37.057 5.763 583.137
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NOT 3 - FINANSAL BILGILERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI (Devam)

2009
Elyaflar Enerji Diger Toplam
Toplam Bolim Gelirleri 828.613 34.002 82.696 945.311
Boliimler arasi gelirler - (5.194) (34.980) (40.174)
Grup dis1 miisterilerden gelirler 828.613 28.808 47.716 905.137
Diizeltilmis FVAOK 157.471 7.787 (2.841) 162.417
Dagitilmayan kurum giderleri (*) (26.126)
Amortisman ve itfa paylari (45.134) (2.066) (3.522) (50.721)
Diger giderler, net (Not 20) (26.317)
Finansal giderler, net (Not 21-22) (5.684)
Vergi oncesi kar 53.568
Toplam boliim varliklart 893.760 143.916 125.756 1.163.432
Boliimler arasi1 diizeltmeler
ve siniflamalar (89.907) (742) (6.491) (97.140)
Dagitilmayan kurum varliklar 183.388
Toplam varhklar 803.853 143.174 119.265 1.249.680
Maddi ve maddi olmayan
duran varlik alimlari 99.135 56.397 9.579 165.111
Toplam boliim yiikiimliilikleri 157.024 19.345 102.823 279.192
Boliimler arasi diizeltmeler
ve smiflamalar (6.491) - (90.649) (97.140)
Dagitilmayan kurum yiikiimliilikleri 333.245
Toplam yiikiimliiliikler 150.533 19.345 12.174 515.297

(*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle dagitilmayan kurum giderleri igerisinde 39.165 TL tutarinda Genel
Yonetim Giderleri ve 3.287 TL tutarinda Arastirma ve Gelistirme gideri bulunmaktadir (2009:16.774 TL
Genel Yonetim Giderleri ve 9.353 TL Arastirma Gelistirme ve Giderleri).
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NOT 3 - FINANSAL BIiLGILERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI (Devami)

2008
Elyaflar Enerji Diger Toplam
Toplam boliim varliklart 978.051 - 114.909 1.092.960
Boliimler arasi diizeltmeler
ve siniflamalar (98.237) - (6.550) (104.787)
Dagitilmayan kurum varliklar 115.979
Toplam varhklar 879.814 - 108.359 1.104.152
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklara ilaveler 88.834 - 3.120 91.954
Toplam boliim yiikiimliilikleri 114.901 - 109.603 224.504
Boltimler arasi diizeltmeler
ve siniflamalar (6.550) - (98.237) (104.787)
Dagitilmayan kurum yiikiimliiliikleri 290.486
Toplam yiikiimliiliikler 108.351 - 11.366 410.203
Boliim Varhklar
Raporlanabilir boliim varliklar ile toplam varliklar arasindaki mutabakat agagidaki gibidir:
2010 2009 2008
Raporlanabilir béliim varhiklan 1.157.452 1.066.292 988.173
Nakit ve nakit benzerleri 64.499 102.212 43.680
Diger alacaklar 36.930 10.920 18.196
Diger varliklar 77.948 48.343 32.430
Finansal yatirnmlar 8.008 8.000 8.000
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar 8.076 7.924 7.684
Serefiye 5.989 5.989 5.989
Toplam Varhklar 1.358.902 1.249.680 1.104.152
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NOT 3 - FINANSAL BIiLGILERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI (Devami)

Raporlanabilir boliim yiikiimliliikleri ile toplam yiikiimliliikler arasindaki mutabakat asagidaki
gibidir:

2010 2009 2008
Raporlanabilir boliim yiikiimliiliikleri 223.347 182.052 119.717
Finansal bor¢lar 310.565 279.241 239.572
Tiirev finansal araglar 5.000 3.786 6.745
Diger borglar 3.808 4737 3.293
Borg karsiliklari 1.396 1.203 2.866
Donem kar1 vergi ylikiimliligii 3.839 1.222 8.103
Diger yiikiimliiliikler 19.334 26.297 13.677
Calisanlara faglanan faydalar 2.385 2.096 1.688
Ertelenmis vergi ytikimliliga 13.463 14.663 14.542
Toplam Yiikiimliiliikler 583.137 515.297 410.203

NOT 4 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerlerin detay1 asagida
sunulmustur:

2010 2009
Kasa 169 104
Banka
vadesiz TL mevduat 4776 7.861
vadesiz dovizli mevduat 7.393 2.666
vadeli TL mevduat 17.095 39.460
vadeli dovizli mevduat 34.616 51.679
Diger 450 442
64.499 102.212

Vadeli mevduatlar ii¢ aydan kisa vadeye sahiptir ve yillik agirlikli faiz oran1 TL mevduatlar igin
%8.,25 (2009: %8,70), ABD Dolar1 mevduatlar i¢in %2,91 (2009: %2,70) ve Avro mevduatlar igin
%1,70°dir (2009: Yoktur).

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzeri degerler asagidaki gibidir:

2010 2009
Nakit ve nakit benzerleri 64.499 102.212
Eksi: bloke mevduatlar (450) (442)
Nakit ve nakit benzeri degerler 64.049 101.770
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

2010 2009
Kote edilmemis finansal varhklar:
Fitco 7.863 7.863
Aksa Egypt (*) 87 79
Akgirisim 58 58
Toplam 8.008 8.000

(*)  Aksa Egypt’in ortaklik yapisinda Fitco’nun %99, Ak-Pa’nin %0,5 ve Ak-Tops’un %0,5 oraninda pay1
bulunmakta olup, Aksa Egypt, Aksa’nin dolayl baglh ortakligidir.

Kote edilmemis finansal varliklar, Grup’un konsolide net varliklari, mali durumu ve sonuglar
iizerinde mali acidan dnemli bir etkiye sahip olmadiklarindan, konsolidasyon kapsamina alinmayan
bagli ortakliklardir. Bu isletmeler, satilmaya hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif
piyasalarda kote edilmis borsa fiyatlarinin bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar
uygulanan enflasyon muhasebesi gereklilikleri g¢ercevesinde diizeltilmis maliyetleri iizerinden
gosterilmistir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillarda finansal yatirimlarin hareket tablolar1 asagidaki
gibidir:

2010 2009
1 Ocak itibariyle bakiyeler 8.000 8.000
Sermaye artisina istirak 8 -
31 Aralik itibariyle bakiyeler 8.008 8.000
NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

2010 2009
Kisa vadeli banka kredileri 113.384 106.672
Faktoring kaynakl1 finansal bor¢lar 10.035 -
Uzun vadeli kredilerin anapara taksitleri ve faizleri 47.839 35.169
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lar 171.258 141.841
Uzun vadeli banka kredileri 139.307 137.400
Toplam uzun vadeli finansal borglar 139.307 137.400
Finansal borglar toplam 310.565 279.241
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Banka kredileri

2010 2009
Yillik agirhkh Yillik agirhkh
ortalama etkin ortalama etkin
faiz oram % TL faiz oram % TL
Kisa vadeli banka kredileri:
ABD Dolar1 krediler 2,12 109.865 1,88 102.440
TL krediler 7,25 3.519 8,00 4.232
113.384 106.672
Faktoring kaynakli finansal borglar 10.035 -
10.035 -
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi:
ABD Dolar1 krediler 3,48 47.839 3,97 35.169
47.839 35.169
Toplam kisa vadeli krediler 171.258 141.841
Uzun vadeli banka kredileri:
ABD Dolar1 krediler 3,48 139.307 3,97 137.400
Toplam uzun vadeli krediler 139.307 137.400
2010 2009
Makul deger Kayith deger Makul deger Kayith deger
ABD Dolar1 krediler (*) 310.627 297.011 292.580 275.009
Faktoring kaynakli finansal borglar 10.035 10.035 - -
TL Krediler 3.519 3.519 4.232 4.232
324.181 310.565 296.812 279.241
(*)  Swap faiz oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmustir.
Uzun vadeli banka kredilerinin geri ddeme plani asagida belirtilmistir:
2010 2009
1-2 y1l i¢inde ddenecekler 46.491 34.350
2-3 yil i¢inde 6denecekler 46.436 34.350
3-4 y1l iginde 6denecekler 46.380 34.350
4 y1l ve sonrasinda ddenecekler - 34.350
139.307 137.400
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 1.001.137 TL tutarinda kullanilmayan kredi limiti

bulunmaktadir (638.221 TL).

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal bor¢larinin sdzlesme siirelerine gore dagilimi asagida

belirtilmistir:
2010 2009
3 aydan kisa 24.958 66.593
3-12 ay arasi 146.300 75.248
1-5y1l 139.307 137.400
310.565 279.241
NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar:
2010 2009
Ticari alacaklar 337.985 359.428
Eksi: Stipheli ticari alacaklar karsiligi (28.789) (26.276)
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (2.053) (1.641)
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar, net 307.143 331.511

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle kisa vadeli ticari alacaklar ortalama 3 ay vadeye sahiptir ve

ABD Dolar1 yillik ortalama %8 faiz orani kullanilarak iskonto edilmistir.

Grup’un, alacak hesaplarmi tahsil etmekteki ge¢mis deneyimi, ayrilan karsiliklarda g6z Oniinde
bulundurulmustur. Bu nedenle Grup, olasi tahsilat kayiplar i¢in ayrilan karsilik disinda herhangi bir

ek ticari alacak riskinin bulunmadigina inanmaktadir.

Stipheli ticari alacaklara ayrilan karsiligmm 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap

donemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak 26.276 2.248
Tabhsilatlar ve iptal edilen karsiliklar (464) -
Donem iginde ayrilan karsiliklar 2.977 24.028
31 Arahk 28.789 26.276
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NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar:

2010 2009
Alacak senetleri ve vadeli ¢ekler 9.729 11.935
Eksi: Vadeli satislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (176) (203)
Toplam uzun vadeli ticari alacaklar, net 9.553 11.732
Ticari borg¢lar:
2010 2009
Saticilar 176.631 156.303
Borg senetleri - 250
Eksi: Vadeli aliglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (1.337) (295)
Toplam kisa vadeli ticari borg¢lar, net 175.294 156.258

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle ticari borglar ortalama 3 ay vadeye sahiptir ve ABD Dolar1
bazinda yillik ortalama %5 faiz orani kullanilarak iskonto edilmistir.

NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger kisa vadeli alacaklar 2010 2009
Miskili taraflardan diger alacaklar (Not 25) 36.763 10.049
Verilen depozito ve teminatlar 155 203
Diger - 652

36.918 10.904
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NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Diger uzun vadeli alacaklar 2010 2009
Verilen depozito ve teminatlar 12 16
Diger kisa vadeli borg¢lar 2010 2009
Odenecek vergi, resim ve harglar 3.655 4.686
Personele borglar 27 22
Diger 126 29

3.808 4.737

NOT 9 - STOKLAR

2010 2009
Ik madde ve malzeme 91.339 72.446
Yar1 mamuller 7.890 11.153
Mamuller 50.787 26.115
Ticari mallar 1.644 1.763
Diger stoklar ve yedek parcalar 11.788 9.519
Eksi: Stok deger diistikligi (3.952) (6.926)
159.496 114.070

31 Aralik 2010 ve 2009 sona eren yillarda stok deger diisiikliigii karsiligi temel olarak mamuller ile
iligkilidir.
Grup 2009 tarihinde kaydettigi 6.926 TL tutarndaki (2008:2.698 TL) stok deger diisiikliigi karsiligini

ilgili envanterin satilmasi nedeniyle iptal etmistir, iptal edilen tutarlar gelir tablosunda satilan malin
maliyeti i¢inde yer almaktadir.
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NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 31 Aralik
2010 ilaveler Cikislar Transferler 2010
Maliyet

Arsa ve araziler 59.187 270 - - 59.457
Yeralt1 ve yer iistii diizenlemeleri 35.475 - (101) 8.551 43.925
Binalar 109.595 59 (495) 481 109.640
Makine, tesis ve cihazlar 730.703 524 (83) 17.839 748.983
Motorlu tasitlar 1.257 101 - - 1.358
Demirbaglar 20.742 2.083 4) 434 23.255
Yapilmakta olan yatirimlar 83.935 165.009 - (27.311) 221.633
1.040.894 168.046 (683) (6) 1.208.251

Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yer istii diizenlemeleri 25.920 1.759 ©) - 27.676
Binalar 31.175 2.248 (66) - 33.357
Makine, tesis ve cihazlar 419.311 51.722 (29) - 471.004
Motorlu tagitlar 803 109 - - 912
Demirbaslar 15.363 998 D - 16.360
492.572 56.836 (99) - 549.309
Net defter degeri 548.322 658.942
1 Ocak 31 Aralik
2009 ilaveler Cikislar Transferler 2009

Maliyet

Arsa ve araziler 59.187 - - - 59.187
Yeralt1 ve yer iistii diizenlemeleri 34.900 6 - 569 35.475
Binalar 100.329 25 (1.090) 10.331 109.595
Makine, tesis ve cihazlar 612.261 13.054 (16) 105.404 730.703
Motorlu tasitlar 882 429 (54) - 1.257
Demirbaglar 19.986 826 (160) 90 20.742
Yapilmakta olan yatirimlar 57.024 144.046 - (117.135) 83.935
884.569 158.386 (1.320) (741)  1.040.894

Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yer tstii diizenlemeleri 24.427 1.493 - - 25.920
Binalar 29.172 2.142 (139) - 31.175
Makine, tesis ve cihazlar 371.636 47.691 (16) - 419.311
Motorlu tasitlar 804 56 (57) - 803
Demirbaglar 14.661 852 (150) - 15.363
440.700 52.234 (362) - 492.572
Net defter degeri 443.869 548.322
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NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yapilmakta olan yatirimlar hesabina ilaveler rakami agirlikli olarak komiir santrali projesi ve karbon
elyaf iinitesi kapsaminda yapilan harcamalardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap doneminde komiir santrali tesisi ingaati ile dogrudan
iligkilendirilerek aktiflestirilen 6.555 TL, 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap doneminde komiir
santrali ve karbon elyaf iiretim tesisi insaati ile iligkilendirilerek aktiflestirilen 2.707 TL finansman
maliyeti bulunmaktadir.

Cari donem amortisman giderlerinin 51.809 TL’si (2009: 46.541 TL) satilan malin maliyetine, 254
TL’si (2009: 2.417 TL) arastirma gelistirme giderlerine, 894 TL’si (2009: 744 TL) genel yonetim
giderlerine, 75 TL’si (2009: 45 TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine, heniiz tamamlanmamis
proje gelistirme maliyetleri amortisman tutar1 olan 3.803 TL’si (2009: 2.487 TL) yapilmakta olan
yatirimlara dahil edilmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tizerinde teminat, rehin ve ipotek
bulunmamaktadir (2009: Yoktur).

NOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2010 ilaveler Transferler 31 Arahk 2010
Maliyet:
Haklar 1.648 - - 1.648
Gelistirme maliyetleri 7.117 - - 7.117
Diger maddi olmayan
duran varliklar 1.476 95 6 1577
10.241 95 6 10.342
Birikmis itfa Pay:
Haklar 1.463 17 - 1.480
Gelistirme maliyetleri 830 1.486 - 2.316
Diger maddi olmayan
duran varliklar 1.264 107 - 1.371
3.557 1.610 - 5.167
Net defter degeri 6.684 5.175

Cari donem amortisman giderlerinin 108 TL’si (2009: 216 TL) satilan malin maliyetine, 1.486 TL’si
(2009: 742 TL) arastirma gelistirme giderlerine, 16 TL’si (2009: 16 TL) genel yonetim giderlerine
dahil edilmistir.
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NOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 31 Aralik
2009 Ilaveler Cikislar  Transferler 2009
Maliyet
Haklar 1.469 - - 179 1.648
Gelistirme maliyetleri - 6.555 - 562 7.117
Diger maddi olmayan
duran varliklar 1.376 170 (70) - 1.476
2.845 6.725 (70) 741 10.241
Birikmis Amortisman
Haklar 1.448 15 - - 1.463
Gelistirme maliyetleri - 830 - - 830
Diger maddi olmayan
duran varliklar 1.198 129 (63) - 1.264
2.646 974 (63) - 3.557
Net defter degeri 199 6.684

NOT 12 - SEREFIYE

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle net defter degeri 5.989 TL (2009: 5.989 TL) tutarindaki serefiyenin
timi 2007 yilinda Ak-Tops Tekstil Sanayi A.S.'nin %50 oranindaki payinin satin alimi sonucunda
olusmustur.

Not 2.4’te Grup'un serefiyenin deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi detayli bir sekilde anlatilmistir

ve 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle 5.989 TL tutarindaki serefiyenin kayith degerinde
herhangi bir degisiklik tespit edilmemistir.

NOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsiliklar:
2010 2009
Kullanilmamus izin ticretleri karsiligi (Not 14) 917 906
Dava karsiliklar 842 741
Diger borg ve gider karsiliklar 478 466
2.237 2.113
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NOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler:

a)

b)

c)

Grup’un ii¢lincii sahislara vermis oldugu teminat, rehin ve ipoteklerin toplam tutarlari donemler
itibariyle asagidaki gibidir:

2010 2009
Verilen teminatlar 298.604 255.395

Kisa vadeli ticari alacaklar i¢in alinmis teminat mektuplari, teminat ¢ek ve senetleri, ipotekler
ve alinmig diger teminatlar asagidaki gibidir:

2010 2009

Alman ipotekler 36.310 15.602
Alinan teminat ¢ek ve senetleri 25.169 22.514
Alinan teminat mektuplari 7.249 13.706
Alman diger teminatlar (*) 117.262 93.343
185.990 145.165

(*)  Diger teminatlar teyitli/teyitsiz akreditiflerden, dogrudan bor¢landirma sistemi (DBS) limitleri,
Eximbank limitleri ile akreditiflerden olusmaktadir.

Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler (“TRI”):

Kendi tiizel kisiligi adina vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar 298.604 255.395
Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
bagli ortakliklar Iehine vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutari - -
Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1
i) Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI’lerin toplami - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -
ii1) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -

298.604 255.395
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NOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar 2010 2009

Kullanilmamis izin ticretleri karsiligt 917 906

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligi 13.168 11.520

Kidem tazminati karsilig1

Kidem tazminati karsiligr asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan.
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi gecis
siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 2.517 TL (2009: 2.365 TL) ile simirlandirilmigtir.

Kidem tazminat1 ylikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminat1 karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

UMS 19 “Caligsanlara Saglanan Faydalar” kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier
degerleme yoOntemlerinin  gelistirilmesini  6ngdrmektedir. Buna gore toplam yilikiimliliigiin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmigtir:

2010 2009
Iskonto oran1 (%) 4,66 5,92
Emeklilik olasiligi (%) 98,92 98,86

Temel varsayim, her yillik hizmet ig¢in belirlenen tavan karsiligmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gercek orani
gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavanm her alti ayda bir ayarlandigi i¢in
1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan 2.623 TL (1 Ocak 2010: 2.427 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak itibariyle bakiyeler 11.520 9.354
Hizmet maliyeti 1.748 2.872
Faiz maliyeti 682 586
Odenen tazminatlar (1.568) (1.951)
Aktiieryal kayip 786 659
31 Aralik itibariyle bakiyeler 13.168 11.520
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NOT 15 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar:

2010 2009

KDV alacaklari (*) 41.244 31.928
Devreden KDV 26.588 14.125
Verilen siparis avanslar1 8.863 3.948
Personel avanslari 1.719 1.294
Gelecek aylara ait giderler 1.293 883
Pesin 6denen vergi ve fonlar - 16
Is avanslari 216 97
79.923 52.291

(*) KDV alacak bakiyesi Grup’un yapmus oldugu ihracattan dogan ve diger cesitli vergi yukiimliliikleriyle
mahsup edilebilen vergi alacaklarindan olusmaktadir.

Diger duran varlklar:

2010 2009
Verilen sabit kiymet avanslari 6.797 51.353
Diger 98 15
6.895 51.368
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

2010 2009 2008
Alinan siparis avanslari 4.764 9.952 8.808
Ertelenmis gelirler (*) 978 522 278
Diger 123 924 154
5.865 11.398 9.240

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler:
2010 2009 2008
Ertelenmis gelirler (*) 13.469 14.899 4.437
13.469 14.899 4.437

(*)  Arastirma-Gelistirme projeleri kapsaminda yapilan yatirimlara istinaden alinan devlet tegvikleri
(Not 2.5.b), bilangoda ertelenmis gelir olarak gosterilir ve iligkilendirildikleri varligin tahmini faydali
omrii boyunca dogrusal olarak konsolide gelir tablosuyla iligkilendirilir.

Grup’un 2008 ve 2009 yillarinda Ar-Ge tesisi yatirimlarina istinaden TUBITAK ve T.C. Basbakanlik
Dis Ticaret Miistesarligi’'ndan nakden tahsil ettigi tesvik, hibe ve destekler, ilgili varliklarin ortalama
ekonomik omrii ile iliskilendirilerek 16 yilda gelir olarak muhasebelestirilmektedir.
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NOT 16 - TUREV FINANSAL ARACLAR

31 Arahlik 2010 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Varhk  Yiikiimliiliik Varhk  Yiikiimliilik Varhk  Yiikiimliiliik
Riskten korunma amagl - 5.000 - 3.786 - 4.685
Alim-satim amaglhi - - - - - 2.060
- 5.000 - 3.786 - 6.745

Riskten korunma amach tiirev finansal araclar:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Kontrat Rayi¢ Deger Kontrat Rayi¢ Deger Kontrat Rayi¢ Deger
tutari Yiikiimliiliik tutari Yiikiimliiliik tutar Yiikiimliiliik
Faiz orani swap iglemleri 118.686 5.000 121.933 3.786  123.988 4.685
118.686 5.000 121.933 3.786 123.988 4,685

Tirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarint izleyen
donemlerde ise gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglarim
agirlikl olarak vadeli doviz alim-satim sozlesmeleri ile faiz orani swap iglemleri olusturmaktadar.

Grup, tiirev sozlesmesi yapildig: tarihte, kayith bir varligin veya yiikiimliiliigiin veya belirli bir riskle
iligkisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek degismelere karsi korunmayi saglayan islemleri (nakit akim
riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

S6z konusu tiirev finansal araglar ekonomik olarak Grup ig¢in risklere kars1 etkin bir koruma saglamasi
ve risk muhasebesi yoniinden de gerekli kosullar1 tagimas: nedeniyle konsolide finansal tablolarda
riskten korunma amach tiirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmektedir. Grup, etkin olarak
nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iligkin kazang ve kayiplarini, vergi etkilerinden sonra,
0zkaynaklarda “finansal riskten korunma rezervi” altinda gostermektedir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, siiresinin sona ermesi veya finansal riskten korunma
amagli oldugu halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhiit
edilen ya da gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin gerceklesmesinin beklenmedigi durumlardan
birinin olugmasi halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte ger¢eklesmesi muhtemel islem gerceklesene
kadar finansla riskten korunma araci 6zkaynaklar igerisinde ayr1 olarak siniflandirilmaya devam eder.
Taahhiit edilen ya da gelecekte gerceklesmesi muhtemel islem gergeklestiginde gelir tablosuna
kaydedilir ya da ger¢eklesmeyecegi Ongoriiliirse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar kar
veya zarar olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sabit faiz oranlar1 %2,5 ile %4,2 arasinda degigsmektedir (2009: %2.5 -
%4,2). Baslica degisken faiz oranlart EURIBOR ve LIBOR’dur. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle swap
islemlerinden dogan ve 6zsermayede riskten korunma yedekleri i¢inde yer alan kar ve zararlar, uzun
vadeli banka kredilerinin geri 6demesine kadar diizenli olarak gelir tablosuna aktarilir (Not 6).

Alim-satim amach tiirev finansal araclar:

Grup’un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yapmis oldugu forward sozlesmeleri bulunmaktadir. S6z
konusu forward islemleri risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullar1 tasimamasi nedeniyle konsolide
finansal tablolarda alim-satim amagh tiirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmektedir ve bu
tiirev finansal araglarin makul degerlerinde olusan degisimler gelir tablosu ile iliskilendirilmektedir.
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR

Aksa, SPK’ya kayith olan sirketlerin yararlandigi kayith sermaye sistemini uygulamakta olup ve
nominal degeri 1 TL (“bir Tiirk Liras1”) nama yazili hisselerle temsil edilen kayith sermayesi i¢in bir
tavan belirlemistir. Aksa’nin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle tarihi ve 6denmis
sermayesi asagida gosterilmistir:

2010 2009
Kayith sermaye limiti (tarihi) 425.000 425.000
Cikarilmig sermaye 185.000 185.000

Grup’un 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Hisse % 2010 Hisse % 2009

Akkok Sanayi Yatirim ve
Geligtirme A.S. 39,58 73.223 39,58 73.223
Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S. 18,72 34.632 18,72 34.632
Diger 41,70 77.145 41,70 77.145
100,00 185.000 100,00 185.000
Sermaye diizeltmesi farklar 195.175 195.175
Toplam 6denmis sermaye 380.175 380.175

Kar yedekleri - gecmis yil kar/zararlar

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis Sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngoérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK karar1 uyarinca, finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan
isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda finansal tablolarda yer alan kar iginde gdriinen; baglh
ortaklik, miisterek yonetime tabi tesebbiis ve istiraklerden ana ortakligin finansal tablolarina intikal
eden kar tutarlarimin, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece,
genel kurullarinca kar dagitim karar1 alinmis olmasina bakilmaksizin, dagitacaklar1 kar tutarimm
SPK’nin Seri:XI, No:29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
cergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net donem karlarim
dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar ile paylar1 borsada igslem goéren halka agik anonim ortakliklar i¢in
yapilacak temettli dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine
karar verilmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artinmi nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak sermaye enflasyon
diizeltmesi farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Grup’un 26 Nisan 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, tamami 31 Aralik 2009
tarihinde sona eren yila ait cari yil net donem karindan karsilanmak tizere 16.250 TL tutarinda nakit
temettli dagittimi yapilmasina karar verilmistir. Temetti dagittmi 31 Mayis 2010 tarihinde
gerceklesmistir.

9 Ocak 2009 tarihli Kurul Karar1 ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin
diisiilmesinden sonra kalan dénem kar1 ve kar dagitimima konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam
tutara Seri:XI, No:29 sayil1 Tebligi ¢ergevesinde hazirlanip kamuya ilan edilecek finansal tablo
dipnotlarinda yer verilmesine karar verilmistir. Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.’nin yasal
kayitlarinda gegmis y1l zarar1 bulunmayip,31 Aralik 2010 tarihi itibariyle net donem kar1 78.730 TL,
olaganiistii yedekler tutar1 ise 301.242 TL dir.

NOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

2010 2009
Yurti¢i mal satiglari 828.683 556.085
Yurtdist mal satislari 492.259 369.432
Dis ticaret aracilik gelirleri 665 632
Diger satiglar 108 2.170
Satistan iadeler (-) (3.965) (4.506)
Diger indirimler (-) (13.438) (18.676)
Net satis gelirleri 1.304.312 905.137
Satislarin maliyeti (-) (1.142.683) (753.337)
Briit esas faaliyet kari 161.629 151.800
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NOT 19 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

2010 2009

[lk madde ve malzeme gideri 1.008.498 658.899
Personel giderleri 56.615 53.486
Amortisman giderleri 54.642 50.721
Genel iiretim gideri 46.954 13.255
Komisyon giderleri 11.426 7.773
Thracat giderleri 9.498 6.615
Danigsmanlik ve miisavirlik giderleri 8.490 5.483
Bilgi islem hizmet giderleri 4.049 3.248
Seyahat giderleri 3.404 2.043
Cesitli vergi giderleri 2.356 692
Bakim, onarim ve temizlik giderleri 1.946 1.063
Kira giderleri 1.791 904
Cevre gideri 1.364 624
Sosyal giderler 1.345 1.673
Diger 10.975 13.089
1.223.353 819.568

NOT 20 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER/ GIDERLER

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle diger gider, net tutar1 67 TL 'dir (31 Aralik 2009 : 26.317 TL). Bu tutar
yer alan ana gelir/gider kalemlerini 1.869 TL konusu kalmayan karsilik geliri (31 Aralik 2009:156
TL), 1.344 TL Ar-Ge tesvik prim geliri (31 Aralik 2009:504 TL) ile 2.977 TL tutarinda stipheli alacak
karsilik gideri (31 Aralik 2009:24.028 TL) olusturmaktadir.

NOT 21 - FINANSAL GELIiRLER

2010 2009
Kur fark: gelirleri 90.304 113.063
Vadeli satis faiz gelirleri 17.712 8.961
Faiz gelirleri 6.433 3.632
Vade farki gelirleri 6.356 12.092
120.805 137.748

NOT 22 - FINANSAL GIDERLER
2010 2009
Kur fark: giderleri 107.167 123.719
Vadeli alim faiz gideri 13.143 16.216
Borglanma giderleri 5.617 3.497
125.927 143.432
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NOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

2010 2009
Cari dénem kurumlar vergisi (14.813) (11.283)
Ertelenmis vergi geliri, net 957 58
Toplam vergi gideri, net (13.856) (11.225)

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2010, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle toplam gecici farklar ve
yasalagmig vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikleri
asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis Vergi
Gecici Farklar Varhgy/(Yiikiimliiliigii

2010 2009 2008 2010 2009 2008

Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar (96.353) (97.646) (92.964) (19.271) (19.529) (18.593)
Ticari borglar (1.337) (816) (1.431) (267) (163) (286)
Diger (308) (270) 26 (62) (54) 5
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (19.600) (19.746) (18.874)
Stoklar 3.663 6.767 1.417 733 1.353 283
Calisanlara saglanan faydalar 13.168 11.520 9.354 2.634 2.304 1.871
Tiirev finansal araglar 5.000 3.786 6.745 1.000 757 1.349
Ticari alacaklar 6.682 2.056 3.000 1.336 411 600
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.788 908 935 358 182 187
Diger 379 379 210 76 76 42
Ertelenmis vergi varhklar: 6.137 5.083 4.332
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (13.463) (14.663) (14.542)

31 Aralik tarihleri arasinda ertelenmis vergi yiikiimliiligiiniin hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak 14.663 14.542
Cari donem ertelenmis vergi geliri, net (957) (58)
Ozkaynaklarla iliskilendirilen tutar (243) 179
31 Aralik itibariyle bakiyeler 13.463 14.663

2010 2009
Hesaplanan kurumlar vergisi 14.813 11.283
Katma Deger Vergisi alacagindan mahsup edilen tutar (10.974) (10.061)
Donem kan vergi yiikiimliiliigii 3.839 1.222
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NOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer

alan vergi giderinin mutabakat1 agagidaki gibidir:

2010 2009
Konsolide finansal tablolarda yer alan vergi 6ncesi kar 75.770 53.568
Grup’un beklenen vergi gideri (%20) 15.154 10.714
Kanunen kabul edilmeyen giderler 5.134 4.851
Vergiden istisna diger gelirler (8.109) (3.076)
Temettii geliri (2.524) (2.192)
Diger (990) 2.970
Vergi etkisi (%20) (1.298) 511
Grup’un cari donem vergi gideri 13.856 11.225

NOT 24 - HiSSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net donem karinin ilgili dénem iginde

cikarilmis hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

2010 2009
Ana ortakliga ait net donem kar1 (TL) (*) 56.718.366 39.984.014
Cikarilmig adi hisse senetlerinin
agirlikli ortalama adedi 185.000.000 185.000.000
1 adet hisse basina kazang (TL) 0,31 0,22
(*)  Tutarlar TL cinsinden ifade edilmistir.
NOT 25 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:
2010 2009
Ak-Al Tekstil Sanayii A.S. 11.196 4.388
Aksa Egypt 4.540 2.205
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 793 -
Diger 52 83
Eksi: Alacak reeskontu (-) (232) (95)
16.349 6.581
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NOT 25 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar asagidaki gibidir (konsolide bilangoda “Diger Alacaklar”

icerisinde yer almaktadir):

2010 2009

Akport Tekirdag Liman Isletmeleri A.S. (*) 20.098 6.023
Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. (*) 13.146 -
Akmeltem Poliiiretan Sanayi ve Ticaret A.S. (*) 3.519 3.505
Diger - 521
36.763 10.049

(*) Bagh ortakliklardan Ak-Pa’nin kullandigi ve grup sirketlerine sagladigi ihracat kredisi alacaklarim

igermektedir.

Miskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

2010 2009

Akenerji Dogal Gaz ithalat Thracat ve Toptan Tic. A.S. 24.637 -
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 8.014 6.072
Akenerji Elektrik Uretim A.S. 2.859 5.627
Aktek Bilgi Iletisim Teknolojisi San. ve Tic. A.S. 812 315
Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. 529 910
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. 73 37
Diger 50 184
Eksi: Borg reeskontu (-) (545) (240)
36.429 12.905

Mliskili taraflara uzun vadeli ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

2010 2009

Akenerji Elektrik Uretim A.S. - 2.836
Borg reeskontu (-) - (281)
- 2.555

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillarda iliskili taraflara yapilan satiglar asagidaki

gibidir:
2010 2009
Aksa Egypt 44.600 37.265
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 36.093 24.541
Ak-Al Tekstil Sanayii A.S. 32.247 24.823
Akenerji Elektrik Uretim A.S. 276 1.302
Diger 394 1.451
113.610 89.382
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NOT 25 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillarda iliskili taraflardan yapilan mal ve hizmet
alimlar1 asagidaki gibidir:

2010 2009

Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 60.039 57.985
Akenerji Dogal Gaz ithalat Ihracat ve Toptan Tic. A.S 24.637 -
Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. 6.248 4.449
Aktek Bilgi Islem Tekn. San.ve Tic.A.S. 4.723 4.162
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. 1.552 1.784
Ak Havacilik ve Ulastirma Hizmetleri A.S. 1.080 932
Ak-Al Tekstil Sanayii A.S. 1.041 1.020
Akenerji Elektrik Uretim A.S. (*) 901 52.880
Ak-Han Bakim Yo6nt. Serv. Hizm. Giiven. Malz. A.S. 488 552
100.709 123.764

(*) 2009 yilinda Akenerji Elektrik Uretim A.S.’den 11.339 TL tutarinda sabit kiymet alim1 gerceklesmistir.
2009 yilinda gergeklestirilen diger alimlar1 enerji alimlari olusturmaktadir.

Iliskili taraflardan yapilan alislar enerji ve kimyevi madde, hizmet alimlari, danismanlik ve kira
giderlerinden olugmaktadir.

Sirket st diizey kadrosunu, yiiriitme kurulu ve yonetim kurulu tiyeleri olarak belirlemistir.

2010 2009
Maaslar ve diger kisa vadeli calisanlara saglanan haklar 4.022 4.549
Kidem tazminati karsilik gideri 42 35
Calisma donemi sonrasi saglanan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -

4.044 4.584

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI

Risk yonetimi amaclar1 ve prensipleri

Grup’un en 6nemli finansal araglari, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve finansal borglardir.
Bu finansal araglarin en 6nemli amac1 Grup operasyonlari i¢in finansman kaynagi saglamaktir. Grup
ayrica dogrudan faaliyetlerinden olusan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi ¢esitli finansal araglara da
sahiptir. Grup’un finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri, likidite riski, kur riski ve kredi
riskidir. Grup yonetimi asagida Ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen
politikalari gelistirmektedir.

Faiz riski

Grup, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliklerin tabi oldugu faiz oranlarmm degisiminin
etkisinden dogan faiz oranmi riskine maruz kalmamaktadir. Grup, bu riski faiz oranina duyarli olan
yiikiimliiliiklerini tiirev finansal araglar ile yonetmektedir.
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yiikiimliligiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
Grup, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin
giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye calismaktadir. Grup prosediirleri uyarinca kredili
calismak isteyen tiim miisteriler kredi inceleme asamalarindan gecirilmekte ve gerekli teminatlar
alimmaktadir. Almman teminatlar agirlikli olarak ipotek, bankalar tarafindan saglanan Dogrudan
Bor¢landirma Sistemi, teminat mektuplari ve teminat ¢cek ve senetlerinden olusmaktadir. Grup diizenli
olarak ipoteklerin teminat degerlerinin degerlendirmesini yapmaktadir. Ayrica alacaklar siirekli
incelenerek Grup’un siipheli kredi/alacak riski minimize edilmektedir. Ticari alacaklar, Grup
yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun
miktarda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 7).

Ticari alacaklar icin vaslandirma analizi

Vadesi gegen ancak karsilik ayrilmamis olan alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

2010 Ticari alacaklar
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis (*) 5.049
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 681
Vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢mis 570
Vadesi tizerinden 12 aydan fazla ge¢cmis 1.557
Toplam 7.857
Teminat ile giivence altina alinmis kismi 4.630
2009 Ticari alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 7.822
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 1.872
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 854
Vadesi tlizerinden 12 aydan fazla ge¢cmis 419
Toplam 10.967
Teminat ile giivence altina alinmis kismi 5.568

(*) 31 Aralik 2010 itibariyle vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis olarak nitelendirilen alacaklarin tamami bu
mali tablolarin yayimlandigi tarih itibariyle tahsil edilmistir.
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar (*) Bankalardaki mevduat
2010 iliskili taraf Diger iliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 16.349 316.696 36.763 167 - 63.880
- Azami riskin teminat ile giivence
altina alimms kism 4.432 177.908 3.650 - - -
Vadesi gegmemis/deger diistikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 16.062 308.839 36.763 167 - 63.880
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
Vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin net defter degeri (*) - 23.738 - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri 287 7.857 - - - -
- Teminat ile giivence altina
alinmis kismi - 4.630 - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢miy (briit defter degeri) - 28.789 - - - -
- Deger diistikliigii (-) - (28.789) - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - -
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Ticari alacaklar Diger alacaklar (*) Bankalardaki mevduat
2009 iliskili taraf Diger iliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 6.581 343.243 10.049 871 - 101.666
- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinnus kismi 2.246 139.270 3.650 - - -
Vadesi gegmemis/deger diigiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 6.525 332.276 10.041 871 - 101.666
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin net defter degeri (*) - 23.678 - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine
ugramamig varliklarin net defter degeri 57 10.967 8 - - -
- Teminat ile giivence altina
alinmis kismi - 5.568 - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 26.276 - - - -
- Deger diistikliigii (-) - (26.276) - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle kosullart yeniden goriisiilerek yapilandirilmis alacaklarin 6.192 TL tutarindaki kismi bilango tarihinden bu mali tablolarin yayimlandigi tarihe
kadar gecen siire icerisinde tahsil edilmistir ve s6z konusu alacaklarla ilgili 16.225 TL tutarinda teminat mevcuttur.
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Kur riski

Grup, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na g¢evrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski,
doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir. Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar
ve yiikiimliilikler alim satim taahhiitleriyle beraber Grup’un kur riskine maruz kalmasina neden

olmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmis doviz pozisyonu tablosu

asagidaki gibidir:
2010 2009
Varliklar 409.545 434.217
Yikiimliiliikler (446.155) (411.145)
Net bilanco pozisyonu (36.610) 23.072
2010
Diger
ABD Dolan Avro yabanci para

pozisyonu pozisyonu pozisyonu Toplam
Varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 40.408 1.597 4 42.009
Ticari alacaklar 299.136 31.730 - 330.866
Verilen avanslar 738 336 7 1.081
Diger varliklar 33.632 1.934 23 35.589
Toplam varhklar 373.914 35.597 34 409.545
Yiikiimliiliikler:
Finansal borglar 297.011 - - 297.011
Ticari borglar 144.415 4.729 - 149.144
Toplam yiikiimliiliikler 441.426 4.729 - 446.155
Yabanci para net pozisyonu (67.512) 30.868 34 (36.610)
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
2009
Diger
ABD Dolan Avro yabanci para
pozisyonu pozisyonu pozisyonu Toplam
Varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 53.284 1.046 15 54.345
Ticari alacaklar 292.940 32.641 9 325.590
Verilen avanslar 32.281 15.831 98 48.210
Diger varliklar 6.023 49 - 6.072
Toplam varhklar 384.528 49.567 122 434.217
Yiikiimliiliikler:
Finansal borglar 275.009 - - 275.009
Ticari borglar 128.562 7.574 - 136.136
Toplam yiikiimliiliikler 403.571 7.574 - 411.145
Yabanci para net pozisyonu (19.043) 41.993 122 23.072

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2010 ve 2009'da sona eren yillarda Grup’un bilangosundaki net doviz
pozisyonunun doviz kurlarindaki degisimlerle ulasacagi durumlar 6zetlenmistir.

2010 Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda

% 10 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliliigii) (6.751) 6.751
ABD Dolar riskten korunan kisim - -
ABD Dolar net etki-gelir/(gider) (6.751) 6.751
Avro’nun TL karsisinda

%10 degismesi halinde
Avro net varlik/(yiikiimliliigii) 3.087 (3.087)
Awvro riskten korunan kisim - -
Avro net etki-gelir/(gider) 3.087 (3.087)
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

2009 Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar1’nin TL karsisinda
% 10 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliligii) (1.904) 1.904
ABD Dolar riskten korunan kisim -

ABD Dolar1 net etki-gelir/(gider) (1.904) 1.904

Avro’nun TL karsisinda

%10 degismesi halinde
Avro net varlik/(yiikiimliliigii) 4.199 (4.199)
Avro riskten korunan kisim - -

Avro net etki-gelir/(gider) 4.199 (4.199)

ithalat ve ihracat bilgileri:

2010 2009
ihracat
ABD Dolari 350.675 285.558
Avro 157.118 108.047
Dger 41 -
507.834 393.605
ithalat
ABD Dolar1 632.741 377.300
Avro 45.454 24.749
Diger 920 5.938
679.115 407.987
Likidite riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
diisiiriilmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerine gére kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar

gegen siire dikkate alinarak gosterilmistir. Belirli bir vadesi olmayan finansal varlik ve yilikiimliiliikler
bir yildan uzun vadeli olarak siniflandirilmistir.
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
2010:
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikislar toplam 3aydan 3-12 ay 1-5y1l
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (=1+11+111) kisa (1) arasi (II) arasi (I111)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 310.565 324.688 44.947 130.451 149.290
Ticari borglar 175.294 176.505 116.233 60.273 -
Iliskili taraflara borglar 36.429 36.975 9.255 27.720 -
Toplam 522.288 538.168 170.435 218.444 149.290
Sozlesme
Beklenen (veya sozlesme Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 15yl
uyarinca vadeler) degeri cikislar toplam kisa arasi arasi
Tiirev finansal varhklar (net)
Tiirev nakit ¢ikislari 5.000 5.190 375 2.331 2.484
2009:
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikislar toplamm 3 aydan 3-12 ay 1-5yl
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (=1+11+111) kisa (I) arasi (IT) arasi (I11)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 279.241 287.919 101.738 42.885 143.296
Ticari borglar 156.258 156.553 146.074 10.479 -
[liskili taraflara borglar 15.460 15.982 6.072 7.073 2.837
Toplam 450.959 460.454 253.884 60.437 146.133
Sozlesme
Beklenen (veya sozlesme Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 15yl
uyarinca vadeler) degeri caikislar toplam kisa arasi arasi
Tiirev finansal varhklar (net)
Tiirev nakit ¢ikiglar 3.786 3.810 455 2.189 1.165

Sermaye yonetimi politikast

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara ddenen temettii tutari
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak

icin varliklarini satabilir.
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devami)

Grup sermayeyi borg/sermaye oranimi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilancoda
gosterildigi gibi finansal borglari, ticari borglari ve iliskili taraflara borglart igerir) diisiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi Ozsermaye ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle borg/sermaye oranlari agagidaki gibidir:

2010 2009
Toplam borglar 522.288 450.959
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (Not 4) (64.499) (102.212)
Net bor¢ 457.789 348.747
Toplam 6zsermaye 775.765 734.383
Toplam sermaye 1.233.554 1.083.130
Borc¢/sermaye oram 37% 32%

NOT 27 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en
iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler déonem sonunda yiirtrliikkteki doviz alis kurlar1 kullanilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitl degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile
taginirlar ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit
oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarm kayith degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri
yansittigi ongoriilmektedir.
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NOT 27 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borclarin kayitli degerlerinin makul
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Uzun vadeli doviz kredileri genellikle degisken faizli oldugundan makul degerleri kayith degerlerine
yakin olmaktadir. Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda agiklanmak iizere saptanan gergege uygun
degerleri, sozlesmenin 6ngordiigii nakit akimlarinin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir
(Not 6).

Gercege uygun deger tahmini:

1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere Grup, bilangoda gergege uygun deger iizerinden
Olciilen finansal araglar icin UFRS 7°deki degisikligi uygulamistir. Bu degisiklik, gercege uygun deger
hesaplamalarinin asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen agamalar baz alinarak agiklanmusgtir:

Seviye 1:  Belirli varlik ve ytikiimliiliikler i¢in aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2:  Seviye 1 iginde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka varlik veya yiikiimliilikler igin
direkt veya dolayli gozlenebilir girdiler.

Seviye 3: Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliliikler igin

girdiler.
2010
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Riskten korunma amagli
tiirev finansal yiikiimliliikler - 5.000 -
Toplam yiikiimliiliikler - 5.000 -
2009
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Riskten korunma amagch
tiirev finansal ylikiimliiliikler - 3.786 -
Toplam yiikiimliiliikler - 3.786 -

Aktif piyasalarda ticareti yapilmayan finansal araglarin gergege uygun degeri, degerleme tekniklerinin
kullanilmasi yoluyla belirlenir. Bu belirleme teknikleri, en az sirketin spesifik tahminleri kadar
giivenilir ve mevcut oldugu durumlarda gozlenebilir piyasa verilerinin maksimum diizeyde
kullanimin1 saglar. Eger bir finansal aracin ger¢ege uygun degeri agisindan gereken tiim Onemli
girdiler gozlenebilir durumdaysa, bu arag seviye 2 kapsamindadir.



