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AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S.

31 MART 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sl denetimden
gecmemis

Bagimsiz denetimden
gegmiy

Notlar 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Donen varhklar 1.934.773 1.858.921
Nakit ve nakit benzerleri 510.509 559.536
Ticari alacaklar
- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 631.683 549.135
- liskili taraflardan ticari alacaklar 19 203.012 180.720
Diger alacaklar
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 19 14.483 10.342
- iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.366 3.271
Stoklar 7 442.069 419.114
Pesin 6denmis giderler 21.498 8.114
Diger donen varliklar 108.153 128.689
Duran varhklar 1.515.339 1.495.380
Diger alacaklar
- Iligkili taraflardan diger alacaklar 19 104.368 102.777
Tiirev araclar 12 3.539 2.507
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 4 218.698 222.014
Yatirim amacli gayrimenkuller 8 45.575 45.891
Maddi duran varliklar 9 1.047.689 1.031.738
Maddi olmayan duran varliklar
- Serefiye 5.989 5.989
- Diger maddi olmayan duran varliklar 10 73.900 73.714
Pesin 6denmis giderler 15.581 10.750
Toplam varhklar 3.450.112 3.354.301

31 Mart 2018 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 27 Nisan

2018 tarihli Yonetim Kurulu karari ile onaylanmustir.

Ilisikteki dipnotlar ara donem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S.

31 MART 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sl denetimden  Bagimsiz denetimden

gecmemis gecmis
Notlar 31 Mart 2018 31 Arahik 2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.563.229 1.514.236
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 691.143 720.281
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 5 55.008 10.461
Ticari borglar
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 6 736.292 713.949
- lligkili taraflara ticari borglar 19 34.169 34.388
Calisanlara saglanan fayda kapsaminda borglar 3.491 3.182
Diger borglar
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 3.671 603
Tiirev araclar 12 1.730 1.752
Ertelenmis gelirler 14.107 8.325
Doénem kar1 vergi ylkiimliiligii 17 16.663 8.224
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 4911 11.027
- Diger kisa vadeli karsiliklar 2.044 2.044
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 446.749 463.946
Uzun vadeli bor¢lanmalar 5 401.862 419.844
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 25.106 24.178
Ertelenmis vergi ylikiimliiligii 17 19.781 19.924
Toplam Yiikiimliiliikler 2.009.978 1.978.182
OZKAYNAKLAR 1.440.134 1.376.119
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.440.134 1.376.119
Odenmis sermaye 185.000 185.000
Sermaye diizeltme farklar 195.175 195.175
Paylara iliskin primler 44 44

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler / (giderler)
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden
6l¢iim kazanglar1 / (kayiplari) (6.128) (6.128)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler / (giderler)

- Yabanci para ¢evrim farklari 189.109 176.974
- Riskten korunma kazanclar1 / (kayiplari)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 140.498 140.498
Gegmis yil karlari 684.556 389.585

Net donem kart 51.880 294,971
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -

Toplam kaynaklar 3.450.112 3.354.301

Ilisikteki dipnotlar ara dsnem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S.

31 MART 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK ARA

DONEMLERE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE
DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnirl Stnirly
denetimden denetimden
gecmemiy gecmemig
1 Ocak - 1 Ocak -

Kar veya zarar kism Notlar 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Hasilat 788.989 624.433
Satiglarin maliyeti (-) 13 (666.877) (478.061)
Briit kar 122.112 146.372
Genel yonetim giderleri (-) 13 (13.883) (14.942)
Pazarlama giderleri (-) 13 (14.595) (17.978)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 13 (1.297) (1.328)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 66.593 69.976
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 14 (52.413) (60.614)
Esas faaliyet kari 106.617 121.486
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 10.786 1.603
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen

yatirimlarin zararlarindan paylar 4 (14.317) (14.812)
Finansman gelir/(gideri) oncesi faaliyet kari 103.086 108.277
Finansman gelirleri 15 49.110 85.729
Finansman giderleri (-) 16 (83.470) (102.457)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar1 68.726 91.549
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri

- Donem vergi gideri (-) 17 (16.962) (20.519)

- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 17 116 (636)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 51.880 70.394
Dénem karimin dagilim:
Ana ortaklik paylar 51.880 70.394
Kontrol giicii olmayan paylar - -

51.880 70.394

Ana ortakliga ait pay

basina kazang (Kr) 18 0,28 0,38

Mlisikteki dipnotlar ara dénem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asim olustururlar.
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AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S.

31 MART 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK ARA
DONEMLERE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE

DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Diger kapsamh gelir kism1

Swurl

denetimden

gecmemiy

1 Ocak -

Notlar 31 Mart 2018

Swnirlt
denetimden
gecmemig

1 Ocak -

31 Mart 2017

Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim
kazanglari/kayiplart
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsamli gelire iligkin vergiler

Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar
Nakit akis riskinden korunmaya iligkin
diger kapsaml gelir / (gider)

12.135

8.126

Yabanci para ¢evrim farklar
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak

diger kapsaml gelire iligkin vergiler - -
Toplam kapsamh gelir 64.015 78.520
Toplam kapsamh gelirin dagilimi:
Ana ortaklik paylar 64.015 78.520
Kontrol giicii olmayan paylar - -

64.015 78.520

[lisikteki dipnotlar ara donem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S.

31 MART 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEMLERE AIT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ana ortakhga ait 6zkaynaklar

Kardan Yabanci Riskten Tanimlanmg Kontrol

Sermaye Pay ayrilan para  korunma fayda planlar1  Gecmis Net giicii
Odenmis diizeltme ihra¢c Kkisitlanmus ¢evrim kazang / yeniden 6l¢iim yillar  donem olmayan Toplam
sermaye  farklar1 primleri  yedekler farklar1 @ kayiplar1 @ kazanc/kayiplar1 @  Kkarlar kar1  Toplam paylar 6zkaynaklar
1 Ocak 2017 185.000  195.175 44 122.685 155.147 - (3.125) 468.981 125.798 1.249.705 - 1.249.705
Transferler - - - - - - - 125.798 (125.798) - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - 8.126 - - - 70.394 78.520 - 78.520
31 Mart 2017 185.000  195.175 44 122.685 163.273 - (3.125) 594.779 70.394 1.328.225 - 1.328.225

Ana ortakhga ait 6zkaynaklar

Kardan Yabanci Riskten Tammlanms Kontrol

Sermaye Pay ayrilan para  korunma fayda planlar1  Gecmis Net giicii
Odenmis diizeltme ihra¢c Kkisitlanmms cevrim kazang/ yeniden 6l¢iim yillar donem olmayan Toplam
sermaye  farklar1 primleri  yedekler farklar1 @ kayiplar1 @ kazanc/kayiplar1 @  karlan ka1 Toplam  paylar 6zkaynaklar
1 Ocak 2018 185.000  195.175 44 140.498 176.974 - (6.128) 389.585 294.971 1.376.119 - 1.376.119
Transferler - - - - - - - 294971 (294.971) - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - 12.135 - - - 51.880 64.015 - 64.015
31 Mart 2018 185.000  195.175 44 140.498 189.109 - (6.128) 684.556 51.880 1.440.134 - 1.440.134

]
@

Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar

Tlisikteki dipnotlar ara désnem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asim olustururlar.
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AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S.

31 MART 2018 VE 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA
DONEMLERE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnirly Stmirl
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Mart 2018 31 Mart 2017
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 54.366 220.530
Donem kary/zarari 51.880 70.394
Doénem net kary/zarar:t mutabakati ile ilgili diizeltmeler 109.553 64.150
- Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 22.104 18.031
- Deger dusiiklugii/iptali ile ilgili diizeltmeler 455 (503)
- Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.573 539
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 15, 16 656 (1.304)
- Gergeklesmemis yabanci para ¢evirim
farklari ile ilgili diizeltmeler 62.330 9.906
- Ozkaynak Yontemiyle degerlenen yatirimlarin dagitilmans 4 14.317 14.812
karlart ile ilgili diizeltmeler
- Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 16.846 21.155
- Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayip/kazanglar ile ilgili diizeltmeler (9.211) 1.074
- Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 483 440
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (104.472) 87.713
- Stoklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (22.602) 27.073
- Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (63.763) 41.898
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalislart
ilgili diizeltmeler (575) 340
- Ticari borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler (12.809) 56.604
- Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azaliglari
ilgili diizeltmeler 3.068 69
- Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/azalislart
ilgili diizeltmeler (7.791) (38.271)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 56.961 222.257
Odenen faiz (4.240) (2.663)
Alman faiz 2.290 2.405
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (645) (325)
Vergi 6demeleri - (1.144)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (39.354) (95.692)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
satisindan kaynaklanan nakit girisleri - 347
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (39.354) (96.039)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar (65.165) 31.525
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 131.956 326.008
Borg 6demelerine iliskin nakit gikiglari (192.749) (294.560)
Alman faiz 3.696 6.495
Odenen faiz (8.068) (6.418)
Yabanci para cevirim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (50.153) 156.363
D. Yabanci Para Cevirim Farklarinin
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 819 (547)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azahs (49.334) 155.816
E. Donem Bagsi Nakit ve Nakit Benzerleri 558.810 457.463
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 509.476 613.279

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1- ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. (“Aksa” veya “Sirket”) 21 Kasim 1968 tarihinde kurulmus ve
Tirkiye’de tescil edilmistir.

Aksa ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) ana faaliyet konusu; tekstil,
kimya ve diger sanayi kollarinda kullanilan {iriinlerin ve her tiirlii hammadde, yardimci madde ve ara
maddenin bilumum suni, sentetik, tabii elyaf, karbon elyaf, filament ve polimerlerin, ve bunlarin
iiretiminde, islenmesinde, depolanmasinda kullanilan makine, tesisat ve donanim ile aksam ve yedek
pargalarin tiretimi, ithalati, ihracati, i¢, dis ve uluslararasi temsilciligi, pazarlamasi ve ticareti, elektrik
iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, {iretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satisidir.

Aksa, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri 1986 yilindan beri Borsa Istanbul
A.S.’de (“BIST”) islem gormektedir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in hisselerini elinde
bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki gibidir:

%
Akkok Holding A.S. “Akkok Holding” 39,59
Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S. 18,72
Diger (*) 41,69
Toplam 100

(*) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla Aksa hisselerinin 37,19’1uk kismi Borsa Istanbul (BIST)’da fiili dolasimda
olup 5,43’1liik kismi Somerset em.mar.d.v.ge.f sahipliginde bulunmaktadir.

Sirket’in en biiyiik hissedar1 olan Akkok Holding, Dingkdk aile bireyleri tarafindan kontrol
edilmektedir.

Sirket’in kayith adresi asagidaki gibidir:

Merkez Mahallesi Yalova — Kocaeli Yolu Caddesi
No: 34 Ciftlikkdy Yalova

Aksa’nin temel faaliyetleri Tiirkiye’de olup, faaliyetleri boliimlere gore raporlamanin amacina uygun
olarak ii¢ boliim altinda toplanmustir (Not 3) :

. Elyaflar
. Enerji
. Diger

Sirket agagida yer alan bagli ortakliklara ve is ortakliklarina sahiptir. Bu sirketlerin faaliyet
gosterdikleri iilkeler, faaliyet konular1 ve boliim bilgileri agagida belirtilmistir:

) Faaliyet
Bagh Ortakhiklar Ulke konusu Boliim
Fitco BV (“Fitco”) Hollanda Yatirim Diger
Aksa Egypt Acrylic Fiber Industry
SAE (“Aksa Egypt”) Misir Tekstil Elyaflar



AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devami)

. . Faaliyet
Is Ortakhiklar: Ulke konusu
DowAksa Advanced Composites Holdings B.V. (“DowAksa Holdings™) Hollanda Yatirim

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

Misikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri [I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari icermektedir.

Grup, 31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolarim
SPK’nin Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari gergevesinde, TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamigtir. Ara donem 6zet konsolide
finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarin1 tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu cergevede, ara donemlerde o6zet konsolide finansal tablo
hazirlamay: tercih etmistir. Grup, 31 Mart 2018 tarihli finansal tablolar1 i¢in yaptig1 degerlendirmeye
gore bazi dipnot agiklamalarini stardartlara uygun olarak Gzet vermis, veya vermemeyi uygun
bulmustur.

Grup’un ara donem 6zet konsolide finansal tablolar1 y1lsonu finansal tablolarmin icermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamimi icermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2017 tarihli
finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir.

Grup’un, konsolide finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda ge¢mis doneme ait konsolide finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmuistir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat: ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Yabanci lilkelerde faaliyet
gbsteren Bagli Ortakliklar ve Is Ortakliklar1 kanuni finansal tablolarim faaliyet gosterdikleri iilkelerde
gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun degeri ile gosterilen tiirev araglar ve finansal yatirimlar ve
tarihi maliyet esas1 baz alinarak hazirlanmistir.
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Gegerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
siirdlirdiikleri temel ekonomik ortamda gegerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir
(‘fonksiyonel para birimi’). Konsolide finansal tablolar, ayn1 zamanda ana ortaklik Aksa’nin
fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1 olarak sunulmustur.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler ve Yorumlar

31 Mart 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 diginda onceki yilda
kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlar: etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.

b) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardim
yaymlamigtir. Yaymlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek igin
yaptig1 degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve Olciim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan
bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislar1) satiginin muhasebelestirilip
Olciilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleridir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve 6l¢me, deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir simmiflama ve Olgliim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun tizerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi” modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal bor¢larin1 gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki
azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalart ile
daha iyi iligkilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igcermektedir. TFRS
9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Alternatif olarak,
isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazang veya kayiplarimin sunulmasina
iligkin hiikiimleri erken uygulamay1 tercih edebilirler. S6z konusu standardin Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir. TFRS
4’te yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve
‘erteleyici yaklagim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta so6zlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan
once TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay1 kar veya
zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakk: saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere TFRS 9 Finansal Araglar standardini
istege bagl olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 Finansal Araglar
standardin1 uygulamay1 erteleyen isletmeler halihazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araclar’
standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O0demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi1 veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak
belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine
(reastirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
yorumun Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Simiflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamustir.

Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili

TFRS 2’ye aciklik  getirilmesini  amaglamaktadir.  Degisiklikler —asagidaki  konularm

muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli igleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z

konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik
yaymlamigtir. Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagh
gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine
iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un
finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamustir.

TFRS Yillik fyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°’de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016
donemine iliskin Y1llik Iyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik,
bazi TFRS 7 agiklamalarini, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarint kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanmaktadir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak
ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatirimlarim1 TFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak olgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda
gecerli olduguna acgiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde onemli bir etkisi
olmamustir.

c) 31 Mart 2018 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018°de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardin1 yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
Kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasimi1 gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler i¢cin muhasebelestirme biliylk Olgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal
kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine
gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda basglayan yillik hesap doénemleri igin gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
parcgasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢cin TFRS 9 Finanslar Araglari
uygulayan isletmeler i¢in agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
mubhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlart kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlar1 kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine
gore muhasebelestirmedigi ve 0zii itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir
pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {izere istirak ve is ortakliklarindaki diger
yatirimlara uygulayacaktir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir

Grup, genel olarak bilango ve 6zkaynak iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimel Isletmenin Istirak veya is Ortakhgima Yaptig1 Varhk Satislari
veya Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamustir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir parcasini olugturmazlar. Sirket / Grup
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’'nde agiklandig iizere, lizerlerinde faiz oranmi belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak
ve borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir

Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve Olglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas1 durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlarti;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karin1 (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi
zararlarini, kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) ac¢ilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak
uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve Ol¢iim, sunum ve agiklamayr kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilanco degerleri ile Ol¢iimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigr donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup i¢in gegerli degildir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken Odenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden Sl¢iilebilmeleri i¢in UFRS 9 Finansal Araclar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak Ol¢mektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarm
saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken Odenebilir finansal varliklart itfa edilmig

maliyetinden dlcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, genel olarak bilango ve 6zkaynak iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Yilhik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yayinlamistir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagmalar — UFRS 3’teki degisiklikler
bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol Oncesi sahip oldugu paylarim1 yeniden Olgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol Oncesi sahip oldugu paylarini
yeniden 6l¢mesine gerek olmadigina aciklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi
konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken bor¢landig1 fonlarin bir
parcasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, genel olarak bilango ve 6zkaynak lizerinde onemli bir etki beklememektedir.
Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarin1 uyumlu hale getirmek ve karar verme siirecinde
konuya iliskin daha fazla bilgi saglamak igin UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik,
Kiiciilme veya Yerine Getirme’yi yaymlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya
yerine getirme gerceklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet
maliyetinin ve net faiz maliyetinin gilincel aktiieryal varsayimlar1 kullanarak hesaplanmasini
gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi
durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal
durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.2 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca
bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Ayrica, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasas1 kurumlari
icin 31 Mart 2014 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren yiiriirliige giren finansal tablo
ornekleri ve kullamim rehberi yaymlanmistir. S6z konusu oOrneklerle uyumlu olarak, Grup’un
konsolide finansal tablolarinda gesitli siniflamalar yapilmistir. Grup’un 30 Haziran 2016 tarihli
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarinda yapilan siniflamalar asagidaki gibidir:

- Onceki donemlerde esas faaliyetlerden diger gelirler altinda siniflanan 8 TL ve hasilat kalemi
altinda siniflanan 1.444 TL tutarlarindaki kira gelirleri “Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler”
igerisinde gosterilmistir.

- Onceki dénemlerde esas faaliyetlerden diger gelirler altinda siniflanan 151 TL tutarindaki sabit
kiymet satis kar1 “Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler” igerisinde gosterilmistir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2018 tarihinde sona eren déneme iliskin ara dénem konsolide finansal tablolar, TFRS’ nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.
Ayrica, 31 Mart 2018 tarihi itibariyla ara donem konsolide finansal tablolar,
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
uygulanan muhasebe politikalariyla, asagida belirtilen husus disinda, tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.

Ara donemlerde vergi karsiliklar1 yilsonu mali sonuglarina uygulanmasi beklenen vergi oranlar1 géz
oniinde bulundurularak hesaplanmaktadir. Bir yillik mali donem igerisinde esit dagilmayan giderler,
sadece bu giderlerin mali yilsonunda uygun bir sekilde tahmin edilebilecegi veya ertelenebilecegi
durumlarda ara dénem konsolide finansal tablolarda dikkate alinmustir.

1 Ocak- 31 Mart 2018 ara hesap donemi igin hazirlanan konsolide finansal tablolar,
bilango igin 31 Aralik 2017 hesap donemi ile birlikte, gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye
hareket tablolar1 ise 1 Ocak — 31 Mart 2017 hesap donemine ait ara donemi ile birlikte
degerlendirilmelidir.

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmasinda Grup
yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarinmi etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugmasi
muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarim
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup
yOnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasima ragmen fiili sonuglar
ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar. 31 Mart 2018 tarihi
itibariyla ara donem konsolide finansal tablolardaki 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlari,
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda detayli olarak agiklanan
o6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlart ile tutarlidir.
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 3 - FINANSAL BIiLGILERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI

31 Mart 2018 ve 2017 tarihinde sona eren ii¢ (3) aylik ara hesap donemleri igindeki faaliyet
boliimlerine iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

1 Ocak — 31 Mart 2018

Elyaflar Enerji Diger Toplam
Toplam boliim gelirleri 751.243 35.279 2.467 788.989
Grup dis1 miisterilerden gelirler 751.243 35.279 2.467 788.989
Diizeltilmis FVAOK (*) 123.634 3.629 481 127.744
Dagitilmayan kurum giderleri (**) - - - (13.203)
FVAOK - - - 114.541
Amortisman ve itfa paylar (17.081) (3.688) (1.335) (22.104)
Esas faaliyetlerden diger gelirler, net 14.180
Yatirim faaliyetlerinden gelirler - - - 10.786
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin zararindan paylar (14.317) - - (14.317)
Finansman gelirleri / (giderleri), net - - - (34.360)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar1 68.726

(*)  Diizeltilmis Faiz, Vergi, Amortisman Oncesi Kar
(**) 31 Mart 2018 tarihi itibartyla dagitilmayan kurum giderleri genel yonetim giderlerinin dagitilmayan
kismindan olusmaktadir.

1 Ocak — 31 Mart 2017

Elyaflar Enerji Diger Toplam
Toplam boliim gelirleri 595.617 26.901 1.915 624.433
Grup dis1 miisterilerden gelirler 595.617 26.901 1.915 624.433
Diizeltilmis FVAOK 142.159 2.234 32 144.425
Dagitilmayan kurum giderleri (***) - - - (14.270)
FVAOK - - - 130.155
Amortisman ve itfa paylari (12.795) (3.946) (1.290) (18.031)
Esas faaliyetlerden diger gelirler, net 9.362
Yatirim faaliyetlerinden gelirler - - - 1.603
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin zararindan paylar (14.812) - - (14.812)
Finansman gelirleri / (giderleri), net - - - (16.728)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar1 91.549

(***) 31 Mart 2017 tarihi itibariyla dagitilmayan kurum giderleri genel yonetim giderlerinin dagitilmayan
kisimindan olusmaktadir.
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 4 -OZKAYNAK YONTEMiIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar

asagidaki gibidir:

Is ortakliklar

DowAksa Holdings

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

218.698 222.014

DowAksa Holdings’in finansal tablolartyla ilgili 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahik 2017

Doénen varliklar 236.144 202.758
Duran varliklar 978.945 934.089
Toplam Varhklar 1.215.089 1.136.847
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 228.290 450.731
Uzun vadeli yiikiimliilikkler 549.403 242.088
Ozkaynaklar 437.396 444.028
Toplam Kaynaklar 1.215.089 1.136.847
Grup’un %50 hissesine karsilik gelen 6zkaynak tutari 218.698 222.014
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Gelirler 41.014 27.422
Net zarar (28.634) (29.624)
Grup’un %50 hissesine karsilik gelen net zarar (14.317) (14.812)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dénem ici hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 222.014 214.252
Grup’un %50 hissesine karsilik gelen net zarar (14.317) (14.812)
Yabanci para ¢evrim farklan 11.001 8.514
31 Mart 218.698 207.954
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 5 - FINANSAL BORCLANMALAR

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla finansal bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli banka kredileri 691.143 720.281
Uzun vadeli kredilerin anapara taksitleri 55.008 10.461
Toplam kisa vadeli finansal borclanmalar 746.151 730.742
Uzun vadeli banka kredileri 401.862 419.844
Toplam uzun vadeli finansal bor¢clanmalar 401.862 419.844
Toplam finansal bor¢clanmalar 1.148.013 1.150.586
Banka kredileri
31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Yillik agirhikh Yillik agirhikh
ortalama etkin ortalama etkin

faiz oranm1 % TL faiz oran1 % TL
a) Kisa vadeli banka kredileri:
ABD Dolar krediler 2,79 691.058 2,65 718.316
TL krediler - 85 - 1.965
Toplam kisa vadeli banka kredileri 691.143 720.281
b) Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi:
Avro krediler 2,24 53.838 3,50 8.608
ABD Dolar krediler 3,19 1.170 3,38 1.853
Toplam uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kism 55.008 10.461
Toplam kisa vadeli finansal bor¢clanmalar 746.151 730.742
¢) Uzun vadeli banka kredileri:
Avro krediler 2,05 211.818 2,05 238.318
ABD Dolar krediler 3,19 190.044 3,19 181.526
Toplam uzun vadeli finansal bor¢clanmalar 401.862 419.844

Grup'un borglanmaya iligskin bir akid ihlali yoktur.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 5 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)
Grup’un finansal bor¢larinin s6zlesme siirelerine gore dagilimi asagida belirtilmistir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

3 aydan kisa 353.503 201.481
3-12 ay arasi 392.648 529.261
1-2 y1l i¢inde ddenecekler 330.012 309.404
2-3 yi1l i¢inde 6denecekler 35.925 76.125

3-4 y1l i¢inde ddenecekler 35.925 34.315
4 y1l ve sonraki yillarda 6denecekler - -

1.148.013 1.150.586

31 Mart 2018 tarihi itibariyla genel kredi sozlesmesi kapsaminda kredilere iliskin bloke mevduat
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Sifir).

NOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla ticari alacaklarin detay1 agagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Ticari alacaklar 209.207 296.073

Alacak senetleri ve vadeli ¢ekler 456.759 284.491

Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsilig (27.437) (27.437)
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman geliri (6.846) (3.992)

Toplam kisa vadeli ticari alacaklar, net 631.683 549.135

31 Mart 2018 tarihi itibartyla TL ve yabanci para cinsinden ticari alacaklar ortalama dort (4) ay
(31 Aralik 2017: 3 ay ) vadeye sahiptir ve yillik ortalama %3 (31 Aralik 2017: %3) oran1 kullanilarak
iskonto edilmistir.

Grup’un alacak hesaplarini tahsil etmekteki ge¢mis deneyimi, ayrilan karsiliklarda gbéz Oniinde
bulundurulmustur. Bu nedenle Grup, olasi tahsilat kayiplari i¢in ayrilan karsilik disginda herhangi bir
ek ticari alacak riskinin bulunmadigina inanmaktadir.

Kisa vadeli ticari borglar:
31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Saticilar 738.825 717.335
Eksi: Vadeli aliglardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman gideri (2.533) (3.386)
Toplam 736.292 713.949
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2018 tarihi itibartyla TL ve yabanci para cinsinden ticari borglar ortalama dort (4) ay (31
Aralik 2017: 4 ay) vadeye sahiptir ve ABD Dolar1 bazinda yillik ortalama %2 (31 Aralik 2017: %2)
faiz orani kullanilarak finansman gideri hesaplanmaktadir.

NOT 7 - STOKLAR

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla stoklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahik 2017

[k madde ve malzeme 290.192 277.730
Yar1t mamuller 25.319 15.406
Mamuller 92.975 91.925
Diger stoklar ve yedek parcalar 35.550 35.565
Eksi: Stok deger diistikliigii (1.967) (1.512)
Toplam 442.069 419.114

Stok deger diistikligii karsiligt mamuller ile iligkilidir.

Grup 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri arasinda stok deger diisiikliigi karsilig1 tutarindaki
hareketleri satilan mamul maliyetine dahil etmistir.

Grup’un 31 Mart 2018 tarihi itibariyla 268.889 TL (31 Aralik 2017: 254.825 TL) tutarindaki stoklari
tizerinde (yoldaki ilk madde malzeme stoklari hari¢) 75 milyon ABD Dolar1 (31 Aralik 2017: 65
milyon ABD Dolar1) degerinde emtia sigortasi bulunmaktadir.

Ik madde ve malzemelerin 173.180 TL (31 Aralik 2017: 164.289 TL) tutarindaki kismi bilango tarihi
itibartyla yoldaki mal statiistinde olup, tamamu sigortalidir.

Cari donem igerisinde satilan mamullere ait ilk madde ve malzeme maliyeti Not 13’de gosterilmistir.

NOT 8 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Mart 2018 ve 2017 tarihinde sona eren ii¢ (3) aylik ara hesap donemleri i¢indeki yatirim amaglt
gayrimenkullerin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak tarihi itibariyla net kayith deger 45.891 47.155
Cari donem amortismani (316) (316)
31 Mart tarihi itibariyla net kayith deger 45.575 46.839

Cari donem amortisman gideri genel yonetim gideri altinda siniflanmaktadir.
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NOT 8 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

Arsa ve binalar

Yalova ili, Ciftlikkdy Ilgesi Deniz Cali Kdyii Topeugiftligi Mevkii'nde 1126, 1145 Parseller ve 151
ada /1 no'lu Parselde kayith arsa ve binalardan olusmaktadir. Ilgili gayrimenkullerin gercege uygun
bedeli bagimsiz degerleme kurulusundan alinan rapora gore 56.100 TL olup, aylik 80 bin ABD Dolar1
ve 18 TL bedel ile kiralanmaktadir.

Bagimsiz Boliimler

Sirket’in Glimiissuyu ve Macka’da yer alan ofis vasfindaki bagimsiz bdliimlerden olugmaktadir. 31
Aralik 2017 tarihine gore hazirlanmis ekspertiz raporuna gore 26.125 TL rayic bedele sahip olup aylik
20 bin ABD Dolar1 ve 17 TL kira geliri elde edilmektedir.

Yatirnm amagli gayrimenkullere ait kira gelirleri Yatirim faaliyetlerinden gelirler kalemi altinda
gosterilmis olup 31 Mart 2018 tarihi itibartyla 1.508 TL (31 Mart 2017: 1.444 TL ) tutarindadir.

Grup’un yatirim amagli gayrimenkullere iliskin raporlama tarihinde gecerli olan sigorta bedeli 7
milyon ABD Dolarr’dir.

NOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2018 ve 2017 tarihinde sona eren ti¢ (3) aylik ara hesap donemleri i¢indeki maddi duran
varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak tarihi itibariyla net kayith deger 1.031.738 756.840
faveler 38.359 96.016
Yabanci para ¢evrim farklar 301 145
Cari donem amortismani (21.735) (16.765)
Cikiglar (974) (1.421)
31 Mart tarihi itibariyla net kayith deger 1.047.689 834.815

Cari donem amortisman giderlerinin 20.344 TL’si (31 Mart 2017: 16.266 TL) satilan malin
maliyetine, 145 TL’si (31 Mart 2017: 146 TL) arastirma gelistirme giderlerine, 304 TL’si (31 Mart
2017: 303 TL) genel yonetim giderlerine, 9 TL’ si (31 Mart 2017: 9 TL) pazarlama, satis ve dagitim
giderlerine, 125 TL’ si (31 Mart 2017: 17 TL) heniiz tamamlanmamis proje gelistirme maliyetleri
amortisman tutar1 olan yapilmakta olan yatirnmlara ve 808 TL’si (31 Mart 2017: 24 TL) stoklar
izerine dahil edilmistir.

Maddi duran varliklarin cari dénem ilavelerinin 37.539 TL’si (31 Mart 2017: 94.975 TL) yapilmakta
olan yatinmlardan kaynaklanmaktadir. Yapilmakta olan yatirimlarin net kayith defter degeri 84.361
TL (31 Mart 2017: 143.317 TL) olup, ilgili varliklar aktiflestirilene kadar amortismana tabi
tutulmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2018 ve 2017 tarihinde sona eren ¢ (3) aylik ara hesap donemleri igindeki maddi olmayan
duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak tarihi itibariyla net kayith deger 73.714 72.337
Maveler 1.158 40
Yabanci para ¢evrim farklar 14 14
Cari donem amortismani (986) (991)
31 Mart tarihi itibariyla net kayith deger 73.900 71.400

Cari donem amortisman giderlerinin 606 TL’si (31 Mart 2017: 610 TL) satilan malin maliyetine, 320
TL’si (31 Mart 2017: 328 TL) arastirma gelistirme giderlerine, 60 TL’si (31 Mart 2017: 53 TL) genel
yonetim giderlerine dahil edilmistir.

NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)

b)

Grup’un {giincli sahislara vermis oldugu taahhiit, teminat, rehin ve ipoteklerin toplam tutarlari
donemler itibartyla asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahik 2017

Akreditif taahhttleri 628.287 484.787
Verilen teminatlar 278.288 267.508
Toplam 906.575 752.295

Kisa vadeli ticari alacaklar i¢in alinmis teminat mektuplari, teminat ¢ek ve senetleri, ipotekler
ve alinmig diger teminatlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahik 2017

Alacak sigortalari 502.668 498.365
Alinan teminat ¢ek ve senetleri 233.118 169.877
Alman ipotekler 116.803 110.795
Teyitli teyitsiz akreditifler 41.864 42.006
Alman teminat mektuplar 27.558 25.790
Dogrudan borglandirma sistemi

(“DBS”) limitleri 15431 14.749
Toplam 937.442 861.582
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NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
c) Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler (“TRi”):
31 Mart 2018 31 Aralik 2017

A.  Kendi tiizel kisiligi adina vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutar1 906.575 752.295
- ABD Dolari 812.769 689.153
-Tiirk Lirast 41.354 41.194
-Avro 52.022 21.948
Diger 430 i

B.  Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagli
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -

C.  Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -

- ABD Dolari - -

D.  Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - -
i) Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI’lerin toplami - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar1 - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -

Toplam 906.575 752.295

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in vermis oldugu diger TR1’lerin (D) 6zkaynaklara orani sifirdr.
(31 Aralik 2017: Sifir).

NOT 12 - TUREV ARACLAR

Tiirev araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarimi izleyen
donemlerde ise ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev araglarini agirlikli olarak
vadeli doviz alim-satim s6zlesmeleri ile faiz oran1 swap islemleri olusturmaktadir.

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Varhk  Yiikiimlilik Varhk Yiikiimliiliik
Alim-satim amacli - 1.730 - 1.752
Riskten korunma amacli 3.539 - 2.507 -
Toplam 3.539 1.730 2.507 1.752
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 12 - TUREV ARACLAR (Devami)

Riskten korunma amach tiirev araclar:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Kontrat Rayvic Deger Kontrat Rayvic Deger
tutari Varlik tutar: tutari Varlik tutar:
bin ABD Dolan TL bin ABD Dolan TL
Faiz orani swap islemleri 43.333 3.539 48.126 2.507

Tiirev finansal araclar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile kayda alinmalarini izleyen
donemlerde ise gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Grup ilk kayda alinirken kullanilan elde
etme maliyet degerinin tiirev aracin gercege uygun degeri oldugunu kabul etmektedir. Grup’un tiirev
finansal araclarini agirlikli olarak vadeli doviz alim-satim s6zlesmeleri ile faiz orani swap islemleri
olusturmaktadir.

Grup, tlirev sozlesmesi yapildig: tarihte, kayitli bir varligin veya yiikiimliiliigiin veya belirli bir riskle
iliskisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek degismelere karsi korunmay1 saglayan iglemleri (nakit akim
riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

S6z konusu tiirev finansal araglar ekonomik olarak Grup igin risklere karsi etkin bir koruma saglamasi
ve risk muhasebesi yoniinden de gerekli kosullar1 tasimasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda
riskten korunma amagli tiirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmektedir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, siiresinin sona ermesi veya finansal riskten korunma
amagl oldugu halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhiit
edilen ya da gelecekte gergeklesmesi muhtemel islemin gergeklesmesinin beklenmedigi durumlardan
birinin olugsmasi1 halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte gerceklesmesi muhtemel islem gerceklesene
kadar finansal riskten korunma araci 6zkaynaklar igerisinde ayr1 olarak siniflandirilmaya devam eder.
Taahhiit edilen ya da gelecekte gerceklesmesi muhtemel islem gerceklestiginde gelir tablosuna
kaydedilir ya da gerceklesmeyecegi ongdriiliirse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar kar
veya zarar olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

31 Mart 2018 tarihi itibartyla sabit faiz oranlart %1,13 ve %1,35°tir (31 Aralik 2017: %1,13 ve
%1,35). Baslica degisken faiz oranlar1 EURIBOR ve LIBOR’dur.
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NOT 12 - TUREV ARACLAR (Devami)

Alim-satim amach tiirev finansal araclar:

Grup’un 31 Mart 2018 tarihi itibariyla yapmis oldugu doviz alim ve satimina iligkin opsiyon
sozlesmeleri bulunmaktadir. S6z konusu opsiyon islemleri risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullari
tasimamas1 nedeniyle konsolide finansal tablolarda alim-satim amach tiirev finansal araglar olarak
mubhasebelestirilmektedir ve bu tiirev finansal araglarin makul degerlerinde olusan degisimler gelir
tablosu ile iliskilendirilmektedir.

31 Mart 2018 31 Arahik 2017
Kontrat Rayic¢ Deger Kontrat Rayic¢ Deger
tutan Yiikiimliiliik tutar: tutar Yiikiimliiliik tutar:
(bin) TL (bin) TL
Doviz alim-satim iglemleri
- ABD Dolar1 8.425 1.730 - -
- Avro - - 7.400 1.752

NOT 13 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ¢ (3) aylik ara hesap donemleri igin satilan malin
maliyeti, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yonetim giderleri ve arastirma ve gelistirme
giderlerinin niteliklerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Mart 2017
[k madde ve malzeme gideri 590.770 419.210
Calisanlara saglanan faydalar 34.489 31.435
Amortisman giderleri 22.104 18.031
Komisyon giderleri 6.920 8.487
Bakim, onarim ve temizlik giderleri 5.524 4.576
Danigsmanlik ve miisavirlik giderleri 4411 3.144
Thracat giderleri 3.741 6.766
Bilgi islem hizmet giderleri 1.576 3.186
Diger 27.017 17.474
Toplam 696.552 512.309
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NOT 14 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/ GIDERLER

31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ii¢ (3) aylik hesap donemleri itibariyla esas

faaliyetlerden diger gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Ticari islemler kur farki geliri 62.948 66.569
Vadeli satis faiz gelirleri 2.290 2.405
Hurda satis1 gelirleri 1.141 821
Diger 214 181
Toplam 66.593 69.976

31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ii¢ (3) aylik hesap donemleri itibariyla esas

faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Ticari islemler kur farki gideri 48.089 57.922
Vadeli alim faiz gideri 4.240 2.663
Diger 84 29
Toplam 52.413 60.614

NOT 15 - FINANSAL GELIiRLER

31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ii¢ (3) aylik ara hesap donemleri itibariyla finansal

gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Kur farki gelirleri 42.253 78.007
Faiz gelirleri 6.857 7.722
Toplam 49.110 85.729

NOT 16 - FINANSAL GIiDERLER

31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ¢ (3) aylik ara hesap donemleri itibartyla finansal

giderler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Kur fark: giderleri 75.957 96.039
Faiz ve komisyon giderleri 7.513 6.418
Toplam 83.470 102.457
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NOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ¢ (3) aylik ara hesap donemleri itibariyla toplam vergi
gideri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2018 1 Ocak - 31 Mart 2017

Cari donem kurumlar vergisi (16.962) (20.519)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri, net 116 (636)
Toplam vergi gideri (16.846) (21.155)

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla toplam gegici farklar ve yasalagmis vergi oranlari
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi

gecici farklar varhgy/yiikiimliiliigii
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2018 2017 2018 2017

Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar (122.400) (120.123) (24.228) (23.802)
Stoklar (7.412) (6.903) (1.631) (1.519)
Ticari borglar (2.534) (3.386) (557) (745)
Tiirev araglar (1.809) (755) (398) (166)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (26.814) (26.232)
Calisanlara saglanan faydalar 27.316 25.906 5.594 5.302
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 5.086 3.077 1.119 677
Ticari alacaklar 1.404 1.444 309 318
Diger 49 51 11 11
Ertelenmis vergi varhklar 7.033 6.308
Ertelenmis vergi varhg: / (yiikiimliiliigii), net (19.781) (19.924)

31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ii¢ (3) aylik ara hesap donemleri itibartyla ertelenmis
vergi yiikiimliiliigiiniin hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 19.924 11.673
Cari donem ertelenmis vergi gideri / (geliri), net (116) 636
Yabanci para ¢evrim farki 27) 4)
31 Mart 19.781 12.305
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NOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Hesaplanan kurumlar vergisi 16.962 60.807
KDV alacaklarindan ve pesin 6denen

vergilerden mahsup edilen tutar (299) (52.583)
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 16.663 8.224

NOT 18 - PAY BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karmmin ~ ilgili  donem iginde
cikarilmig hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir, 31 Mart 2018 ve
2017 tarihlerinde sona eren tig (3) aylik ara hesap dénemleri itibariyla pay basina kazang hesaplamasi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Mart 2017
Ana ortakliga ait net donem kar1 (TL) (*) (A) 51.879.739 70.394.267
Cikarilmig adi hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi (B) 18.500.000.000 18.500.000.000
1 adet pay basina kazang (Kr) (A/B) 0,28 0,38

(*)  Tutarlar TL cinsinden ifade edilmistir.

NOT 19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar:
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan ticari alacaklar asagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Ak-Pa Tekstil ihracat Pazarlama A.S. (“Ak-Pa”) (*) ® 175.845 166.709
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. (“Akkim”) @ 18.365 6.365
DowAksa Ileri Kompozit Malzemeler San. Ltd. Sti. (“DowAksa”) @ 9.223 7.828
Diger 563 217
Eksi: Vadeli satislardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman geliri (984) (399)
Toplam 203.012 180.720

(*)  Yurtdis1 satiglari Grup’un dis ticaret sirketi Ak-Pa araciligi ile gergeklestirilmekte olup, bakiye bu
islemlerden dogan ticari alacaklardan olugsmaktadir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden ticari alacaklar ortalama tig
(3) ay vadeye sahiptir ve ABD Dolar1 bazinda yillik ortalama %3 (31 Aralik 2017: %1) faiz orani
kullanilarak iskonto edilmistir.

(1)  Akkok Holding bagl ortakligi
(2)  Sirket’in is ortakligi
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NOT 19 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
b) Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar:

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar asagidaki

gibidir:
31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Akkim @ 14.796 14.818
Ak-Pa® 8.733 8.162
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. (*) @ 4.551 2.366
Aktek Bilgi Islem Tekn. San. ve Tic. A.S. 1.657 1.224
Yalova Kompozit ve Kimya ihtisas
Organize Sanayi Bolgesi (“Yalkim OSB”) @ 1.576 3.765
Akkok Holding © 1.509 2.410
Diger 1.347 1.643
Toplam 34.169 34.388

(*)  Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. araciligi ile sigorta sirketlerine yapilacak 6demelerdir.

d) Diger Alacaklar:
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan diger alacaklar asagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
DowAksa @ - Finansal kiralama sdzlesmesinden dogan alacaklar 17.432 12.879
DowAksa @ - Eksi: Kazanilmamis finansman geliri (2.949) (2.537)
Kisa vadeli diger alacaklar 14.483 10.342
DowAksa @ - Finansal kiralama s6zlesmesinden dogan alacaklar 120.210 118.588
DowAksa @ - Eksi: Kazanilmamig finansman geliri (15.842) (15.811)
Uzun vadeli diger alacaklar 104.368 102.777
Toplam 118.851 113.119

(1)  Akkok Holding bagli ortaklig
(2)  Diger iliskili taraflar

(3)  Sirket ana hissedari

(4)  Sirket’in is ortaklig1
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NOT 19 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

S6z konusu alacaklarin 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, tahsilat siirelerine gore
dagilimi asagida belirtilmistir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Anapara Faiz Toplam  Anapara Faiz Toplam
0-3 ay 4.843 764 5.607 1.186 398 1.584
3-12 ay 9.640 2.185 11.825 9.156 2.139 11.295
1-2 y1l 13.111 2.656 15.767 12.452 2.608 15.060
2-3 yil 13.410 2.357 15.767 12.737 2.323 15.060
3-4 yil 13.717 2.050 15.767 13.028 2.032 15.060
4 y1l ve sonrasi 64.130 8.779 72.909 64.560 8.848 73.408

118.851 18.791  137.642 113.119 18.348 131.467

e) Verilen avanslar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflara verilen avanslar asagidaki gibidir:
31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Akgirisim Miit. Miis. Cevre Tek. San. Tic. A.S. (“Akgirisim”) ® 4.236 25
Yalkim OSB ® 1.401 710
Toplam 5.637 735

f) Satislar ve diger gelirler:

31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ii¢ (3) aylik ara hesap donemleri itibariyla iliskili
taraflara yapilan satiglar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Ak-Pa (*) @ 250.595 286.231
Akkim @ 26.690 12.158
DowAksa @ 0.664 5.565
Diger 1.797 680
Toplam 288.746 304.634

(*)  Ak-Pa’ya yapilan satislar iliskili olmayan tigiincii kisiler i¢in yapilan ihrag kayitl satiglardan olugsmaktadir.

Mliskili taraflara yapilan satislar ve diger gelirler ana olarak elektrik ve buhar enerjisi, yardimei
malzeme, sabit kiymet satis1 ve kira gelirlerinden olugmaktadir.

(1)  Diger iliskili taraflar

(2)  Akkok Holding bagli ortaklig
(3)  Sirket’in is ortakligi
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NOT 19 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

g) Alimlar:

31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren i¢ (3) aylik ara hesap donemleri itibariyla iliskili
taraflardan yapilan mal ve hizmet alimlar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Akkim @ 23.829 20.095
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. (*) © 8.324 7.558
Yalkim OSB @ 4.505 3.334
Ak-Pa ® 4.014 4.018
Aktek Bilgi Islem Tekn. San. ve Tic. A.S. ® 2.294 3.017
Akkok Holding © 2.166 1.566
Akenerji Elektrik Enerjisi Ithalat Ihracat ve Toptan Tic. A.S. @ 1.713 -
Akgirigim @ 1.700 7.501
Diger 114 422
Toplam 48.659 47511

(*) Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. aracih@ ile cesitli sigorta sirketlerinden yapilan sigorta islemlerinden
olusmaktadir.

Miskili taraflardan yapilan alimlar; kimyevi madde, sigortacilik, miiteahhitlik, danigmanlik, komisyon,
kira, OSB gider pay1 ve ¢esitli hizmet alimlarindan olugmaktadir.

(1)  Akkok Holding bagli ortaklig
(2)  Diger iliskili taraflar
(3)  Sirket ana hissedar1
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NOT 19 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Sirket st diizey kadrosunu, yonetim kurulu ve yiiriitme kurulu iiyeleri olarak belirlemistir, 31 Mart
2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ti¢ (3) aylik ara donemler itibariyla ist diizey yoneticilere

saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Maagslar ve ¢aligsanlara saglanan diger kisa vadeli haklar 1.429 1.007
Kidem tazminati karsilik gideri 12 14
Calisma donemi sonrasi saglanan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Hisse bazl1 6demeler - -
Toplam 1.441 1.021

31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ii¢ (3) aylik ara dénemler itibariyla yonetim kuruluna

saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Maaglar ve caliganlara saglanan diger kisa vadeli haklar 256 368
Kidem tazminati karsilik gideri - -
Calisma donemi sonrasi saglanan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -
Toplam 256 368
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Risk yonetimi amaclari ve prensipleri

Grup’un en 6nemli finansal araglari, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve finansal borglardir.
Bu finansal araglarin en 6nemli amaci Grup operasyonlart i¢in finansman kaynagi saglamaktir. Grup
ayrica dogrudan faaliyetlerinden olusan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi cesitli finansal araclara
da sahiptir. Grup’un finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri, likidite riski, kur riski ve
kredi riskidir. Grup yonetimi agagida ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen
politikalar1 gelistirmektedir.

Faiz orani riski

Grup, faiz kazanan varlik ve faiz 6denen yiikiimliiliikkleri nedeniyle, faiz oranlarinin degisiminden
dogan faiz orami riskine agiktir. Bu risk, faiz oranina duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerin miktar ve
vadelerini dengeleyerek bilango i¢i yontemlerle veya gerekli oldugu durumlarda tiirev araglar
kullanilarak yonetilmektedir. Bu kapsamda, alacak ve borglarin sadece vadelerinin degil, faiz
yenilenme donemlerinin de benzer olmasina biiyiik dnem verilmektedir. Finansal bor¢larin piyasadaki
faiz orani dalgalanmalarindan en az diizeyde etkilenmesi i¢in, bu borglarin “sabit faiz/degisken faiz”,
“kisa vade/uzun vade” ve “TL/yabanci para” dengesi, hem kendi iginde hem de aktif yapis1 ile uyumlu
olarak yapilandirilmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak
yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
Grup, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin
giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye ¢alismaktadir. Grup prosediirleri uyarinca kredili
calismak isteyen tiim miigteriler kredi inceleme asamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar
alinmaktadir. Alinan teminatlar agirlikli olarak ipotek, alacak sigortasi, bankalar tarafindan saglanan
dogrudan borg¢landirma sistemi, teminat mektuplari ve teminat ¢ek ve senetlerinden olugmaktadir.
Grup diizenli olarak ipoteklerin teminat degerlerinin degerlendirmesini yapmaktadir. Ayrica alacaklar
stirekli incelenerek Grup’un siipheli kredi/alacak riski minimize edilmektedir. Ticari alacaklar, Grup
yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z 6niine alinarak degerlendirilmekte ve uygun
miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net deger lzerinden gosterilmektedir
(Not 6).

Kur riski

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na g¢evrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski,
doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir. Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar
ve yiikiimliiliikler Grup’un kur riskine maruz kalmasina neden olmaktadir.

Grup’un Tirk Lirasi cinsinden ifade edilmis déviz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahik 2017
Varliklar 1.213.724 1.338.602
Yiikiimliiliikler (1.887.525) (1.861.733)
Net bilanco pozisyonu (673.801) (523.131)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla doviz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2018
TL karsihig ABD Dolan Avro  Diger

1. Ticari Alacaklar 760.212 175.424 13.864 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 334.661 50.527 26.121 7.995
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 14.483 3.668 - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 1.109.356 229.619 39.985 7.995

5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger 104.368 26.430 - -

8. Duran Varliklar (5+6+7) 104.368 26.430 - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 1.213.724 256.049 39.985 7.995
10. Ticari Borglar 739.597 181.882 4.067 1.569
11. Finansal Yiikiimliiliikler 746.066 175.296 11.061 -

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 1.485.663 357.178 15.128 1.569

14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler 401.862 48.126 43.519 -

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 401.862 48.126 43.519 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.887.525 405.304 58.647 1.569
19.Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden

Tiirev Araclarin Net Varhk /(Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (19a-19b) (1.531) 8.425 (7.150) -
19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu

Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 33.270 8.425 - -
19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu

Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 34.801 - 7.150 -
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (675.332) (140.830) (25.812) 6.426

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk / (Yiikiimliiliikk) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (792.652) (179.353)  (18.662) 6.426
22. Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri (1.730) - (355) -

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen

Kisminim Tutar1 - - - -
24. Doviz Yikiimliiliiklerin Hedge Edilen

Kisminimn Tutart - - - -
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Arahk 2017
TL karsihgi ABD Dolan Avro  Diger

1. Ticari Alacaklar 717.354 175.928 11.908 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 508.129 91.358 35.261 4314
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 10.342 2.742 - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 1.235.825 270.028 47.169 4314
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 102.777 27.248 - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 102.777 27.248 - -
9. Toplam Varlhklar (4+8) 1.338.602 297.276 47.169 4314
10. Ticari Borglar 707.223 181.286 4.772 1.885
11. Finansal Yikiimliiliikler 734.666 192.491 1.906 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 1.441.889 373.777 6.678 1.885
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimliiliikler 419.844 48.126 52.778 -
16 a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 419.844 48.126 52.778 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.861.733 421.903 59.456 1.885
19.Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden

Tiirev Araclarin Net Varhk /(Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (19a-19b) (486) 8.730 (7.400) -
19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu

Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar: 32.929 8.730 - -
19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu

Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar 33.415 - 7.400 -
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (523.617) (115.897)  (19.687) 2.429
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (636.250) (154.617)  (12.287) 2.429
22. D6viz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri (1.752) - (388) -

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen

Kismmin Tutarn - - - -
24. Doviz Yiikiimliliiklerin Hedge Edilen

Kismmin Tutarn - - - -
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Asagidaki tabloda 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Grup’un bilangosundaki net doviz pozisyonunun déviz kurlarindaki degisimlerle ulasacagi

durumlar 6zetlenmistir:

31 Mart 2018 Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliiligii) (58.939) 58.939 21.870 (21.870)
ABD Dolar riskten korunan kisim - - - -
ABD Dolar1 net etki (58.939) 58.939 21.870 (21.870)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
Awvro net varlik/(yukimliligi) (9.083) 9.083 - -
Awvro riskten korunan kisim - -
Avro net etki (9.083) 9.083 - -
31 Arahk 2017 Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliiligii) (47.008) 47.008 22.201 (22.201)
ABD Dolari riskten korunan kisim - - - -
ABD Dolar1 net etki (47.008) 47.008 22.201 (22.201)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
Avro net varlik/(yikimliligi) (5.548) 5.548 - -
Avro riskten korunan kisim - - - -
Avro net etki (5.548) 5.548 - -
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Sermaye yonetimi politikasi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Grup ortaklara 6denen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Grup sermayeyi borg¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi finansal borglari, ticari borglar1 ve iligkili taraflara borglart igerir) diisiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.

Grup’un borg/sermaye oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Toplam parasal borglar (*) 1.918.474 1.898.923
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (510.509) (559.536)
Net bor¢ 1.407.965 1.339.387
Toplam 6zsermaye 1.440.134 1.376.119
Toplam sermaye 2.848.099 2.715.506
Bor¢/sermaye orani %49 %49

(*) Kisa ve uzun vadeli borglanmalar, iliskili olan taraflara ve iligskili olmayan taraflara ticari
bor¢lardan olusmaktadir.
NOT 21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

1) Sirket 2 Nisan 2018 tarihli 2017 yilina ait olagan genel kurulunda, 2017 yilina ait dagitilabilir
kardan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sirket Esas Sozlesmesi geregi 19.795 TL tutarinda Genel Kanuni
Yedek akge ayrilmasina, Sirket ortaklarma 207.200 TL briit kar paymin ddenmesine karar
vermistir. Kar pay1 ddemeleri Nisan ay1 i¢erisinde tamamlanmustir.
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