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Ara Déonem Faaliyet Raporu Uygunlugu
Hakkinda inceleme Raporu

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. Yénetim Kurulu'na

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.’nin 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, incelenen ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar ile tutarh olup
olmadigini incelemekle gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem faaliyet raporu Grup
yonetiminin sorumlulugundadir. Bagimsiz inceleme yapan kurulus olarak iizerimize diigen sorumluluk,
ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, bagimsiz incelemeden ge¢mis ve

30 Haziran 2013 tarihli inceleme raporuna konu olan ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar ve
agiklayic1 notlar ile tutarl olup olmadigina iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Inceleme, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi diizenlemeleri uyarinca
gerceklestirilmistir. Bu diizenlemeler, ara d6nem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin bagimsiz
incelemeden gegmis ara donem ozet konsolide finansal tablolar ve agiklayicl notlar ile tutarh olup
olmadigna iligkin incelemeyi kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsam Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlan gercevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina gore daha
dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmas gereken tiim énemli hususlan ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolaysiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriigii aciklanmamstir,

Incelememiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin bagimsiz
incelemeden gegmis ara donem ozet konsolide finansal tablolar ve agiklayic: notlarda verilen bilgiler ile,
tiim 6nemli yonleriyle, tutarh olmadigina dair herhangi bir hususa rastlamlmamstr,

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

\ /’Q/
Baki Erdal, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

Istanbul, 16 Agustos 2013
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I - SIRKET PROFILIi

Sirket bilgileri

Ticari Unvam : Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.

islem Gordiigii Borsa  : Borsa Istanbul (“BIST”)

islem Sembolii : AKSA

Merkez Adresi : Giimiissuyu Miralay Sefik Bey Sok. Akhan No: 15

34437 Beyoglu, Istanbul, Tiirkiye

Uretim Tesislerin

bulundugu adres: Denizcal Koy, Yalova Karamiirsel yolu 13. Km
115 Yalova, Tiirkiye

Web Sitesi :www.aksa.com, yatirimciiliskileri@aksa.com

E-mail : aksa@aksa.com

Telefon No :(212) 2514500

Faks No :(212) 251 45 07

Kisaca Aksa

Ana faaliyet konusu akrilik esash tow, tops ve elyaf iiretimi olan Akkok Sirketler Grubu'na bagh Aksa
Akrilik Kimya Sanayi A.S. 21 Kasim 1968 tarihinde %100 Tiirk sermayesiyle kuruldu. Yalova'daki
fabrikasinda 1971’de 5.000 ton/y1l kapasiteyle iiretime bagladi. Ilk kez 1977’de dis pazara agildi. Yillar
icinde gelisme ve ilerleme odakll tliretim politikasindan 6diin vermeden 308.000 ton/yil iiretim
kapasitesine ulagsmistir. Aksa akrilik elyaf kapasitesinin yanisira ve 142,5 MWe kapasiteli enerji iiretim
lisansina sahip olup elektrik ve buhar iiretimi de sirket faaliyet konularina dahildir. Karbon elyaf
tretimi ise Aksa’'nin %50 miisterek yonetime tabi ortakligi olan DowAksa Advanced Composites
Holdings BV'nin %100 istiraki olan DowAksa Ileri Kompozit Malzemeler San. Ltd. Sti. catis1 altinda
3.500 ton/y1l kapasite ile devam etmektedir.

Tirkiye'nin tek yerel akrilik elyaf iireticisi olan Aksa, ayni zamanda diinya elyaf sektoriinde tek cati
altinda faaliyet gosteren en biiyiik akrilik elyaf lireticisidir.

Misyon

Diinya akrilik bazl tekstil ve teknik elyaf sektériinde, verimli ve ¢evre ile uyumlu calisan, is saglig1 ve
glivenligine 6nem veren, yenilik¢i ve misteri odakli yaklasimiyla ilk tercih edilen iiretici olmak.

Vizyon

Siirdtriilebilir karliligl saglamak amaciyla teknolojimize yatirim yaparak operasyonel miikemmeliyeti
en yiiksek dlizeye tasimak ve akrilik elyaf icin yeni kullanim alanlari yaratmak.
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I - SIRKET PROFILI (Devam)

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sirket’'in ortaklik yapisi ve sermaye bilgileri asagidaki gibidir:
Sermaye Bilgileri

Cikarilmis Sermaye :185.000.000 TL

Kayith Sermaye :425.000.000 TL
Ortaklik Yapisi

Pay Tutar1(TL) Oran (%)
AKkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. 73.237.497 39,59
Emniyet Ticaret A.S. 34.638.843 18,72
Diger 77.123.660 41,69
Toplam 185.000.000 100,00

Sirketin sermayesi her biri 1 Kr itibari degerde 18.500.000.000 adet nama yazili hisseden
olusmaktadir.

Yonetim ve Denetim Kurulu

Yonetim Kurulu:

Gorev
Adi Soyadi Unvani Baslangic Siire
Mehmet Ali BERKMAN Yon. Kur. Baskani 26.03.2013 3Y1
Raif Ali DINCKOK Yon. Kur. Bagkan Vekili 26.03.2013 31
Ali Raif DINCKOK Yonetim Kurulu Uyesi 26.03.2013 31
Niliifer DINCKOK CIFTCI  Yénetim Kurulu Uyesi 26.03.2013 3Y1
Ahmet Cemal DORDUNCU  Yénetim Kurulu Uyesi 26.03.2013 31l
Erol LODRIK Yonetim Kurulu Uyesi 26.03.2013 31
Mustafa YILMAZ Yonetim Kurulu Uyesi 26.03.2013 3Y1l
Cengiz TAS Yonetim Kurulu Uyesi- Genel Midiir ~ 26.03.2013 3 Y1l
Timur ERK Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi 26.03.2013 3Y1l
Ant BOZKAYA Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 26.03.2013 3yl
Denetim Komitesi:
Adi Soyadi Unvani Gorev Baslangic  Stre
Timur ERK Denetim Komitesi Bagkani 08.05.2013 1yl
Ant BOZKAYA Denetim Komitesi Uyesi 08.05.2013 1 Y1l
Kurumsal Yénetim Komitesi:
Adi Soyadi Unvani Gorev Baslangic ~ Stre
Ant BOZKAYA Kurumsal Yoénetim Komitesi Bagkani 08.05.2013 1yl
Raif Ali DINCKOK Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi 08.05.2013 1 Y1l
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I - SIRKET PROFILI (Devam)

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:

Gorev

Adi Soyadi Unvani Baslangic
Ant BOZKAYA Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Bagkani 08.05.2013
Raif Ali DICKOK Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi 08.05.2013
Sirket Yonetimi:

Adi Soyadi Unvani

Cengiz TAS Yonetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir

Aydin Fethi BAYTAN Satinalma ve iKYS Direktérii

Eren Ziya DIK Mali isler Direktorii

ismail Murat INCEOGLU Fabrika Direktorii

Sabri ARCA Pazarlama Satis ve Yeni Is Gelistirme Direktorii
Sinan UGURLU Enerji Direktorii

II - KISACA AKRILIK ELYAF VE KARBON ELYAF SEKTORU

2012 yili global akrilik elyaf talebi 2 milyon ton seviyesinde gergeklesmistir. Yapilan arastirmalar,
diinya akrilik elyaf talebinin ongoriilebilir gelecekte de ayni seviyede olacagini gostermektedir.
Tirkiye akrilik elyaf talebi ise 2012 yili sonu itibariyle 270 bin ton olarak gerceklesmis olup 2013
yilinin ilk yarisinda talep 140 bin ton olarak gerceklesmistir. Aksa 2012 yilinda ve 2013 icerisinde
%714 global pazar payini1 korumayi basarmistir.

Sirketin irlin portféylinde yer alan dis mekdn kullanimina uygun “Outdoor Elyafi’nda diinya
pazarinda cok gii¢lii bir konuma sahiptir. Tiirk tekstil endiistrisine akrilik elyaf tiriinlerini ilk getiren
kurulus olan Aksa’'nin varhigi ile Tiirkiye, Cin’den sonra diinyanin en biiytik 2. akrilik elyaf pazaridir.

2012 yilinda Cin’in akrilik elyaf talebi 807 bin ton seviyesinde gerceklesmis olup, 2013 yilinin ilk
yarisinda bu talep 409 bin ton olarak gergeklesmistir. Cin’in i¢ liretiminin toplam talebi karsilama
orani 2013 yili ilk yarisinda %77 olup kalan kisim ithalat ile karsilanmistir.

Halihazirdaki diinya karbon elyaf pazarinin biiytikligi 46.000 ton/y1l seviyesinde seyretmekte olup,
2020 yilinda toplam pazarin 150.000 ton/y1l mertebesine gelecegi 6ngoriilmektedir. Bu biyiime
agirlikli olarak endiistriyel kullanim alanlarinda konsantre olacaktir. Tiirkiye pazarinda toplam karbon
elyaf tiikketimi 2012 yilinda 280 ton/y1l olarak gerceklestigi diisiiniilmektedir. Aksa’nin Tirkiye’'de
karbon elyaf iiretimine baslamasindan sonra gecen siire icerisinde kumas ve pultruzyon iireten
firmalar faaliyete ge¢mis olup, yakin zamanda CNG ve riizgar tiirbini kanatlari gibi iiriinler iiretecek
olan firmalarin faaliyete gecmesiyle Tiirkiye pazarinin daha da genislemesi beklenmektedir.

2012 yiinda ana hammadde olan akrilonitril fiyatlar1 dalgali bir sekilde hareket etse de sene
ortalamasi 1.850-1.900 USD/ton civarinda gerceklesmistir. 2013 yilinda akrilonitril fiyatlarinin daha
stabil bir trend ile seneyi 1.700-1.800 USD/ton bandinda tamamlamasi 6ngoriilmektedir.
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III - SATISLAR

Aksa, 2013 yilinin ilk yarisinda 442 milyon ABD Dolar1 konsolide ciro elde etmistir (2012 ilk alt1 ay:
470 milyon ABD Dolari). 146 milyon ABD dolar1 (2012 yil ilk alt1 ay: 173 milyon ABD Dolar1) olarak
gerceklesen ihracatin ciro i¢indeki pay1 % 33’tiir(2012 yih ilk alt1 ay: %37). Geg¢tigimiz yila oranla i¢
pazara kayan satis dagilimi operasyonel karlihg desteklemistir. Sirket FVAOK marji %14,21 olarak
gerceklesmistir (2012 yililk alt1 ay: %12,21).

IV - URETIM VE KAPASITE

Aksa, 2013 yili ilk alt1 ay ortalama %98 (2012 yil ilk alti ay ortalama: %98) oraninda kapasite
kullanimi gerceklestirmistir. Ocak ay1 sonunda yasanan yangindan dolay1 olusan kapasite kaybi orani
Sirket’in ikinci ¢eyrekteki liretim planlamasi ile telafi edilmis ve gecen seneki seviye yakalanmistir.

V - YAPILAN ARASTIRMA VE GELISTIRME FAALIYETLERI

Aksa 2013 yilinin ilk yarisinda Ar-Ge faaliyetlerine 1.9 milyon ABD Dolar1 tutarinda kaynak ayirmistir
(2012 y1li ilk alt1 ay: 2.3 milyon ABD Dolari).

VI - YATIRIMLAR

Aksa, 2013 yilinin ilk yarisinda konsolide 30 milyon ABD Dolar1 yatirinm yapmistir (2012: 17 milyon
ABD Dolari) . Yatirnmlar agirlikli olarak enerji santralinin ikinci fazi, modernizasyon ve destek iiniteleri
yatirimlaridir.

VII - DONEM ICERISINDEKI GELISMELER

1. Aksa 26 Mart 2013 tarihli olagan genel kurulunda, 2012 yilina ait dagitilabilir karin Turk
Ticaret Kanunu ve Sirket Esas Sozlesmesi geregi 13.463.540 TL’si I. Tertip Yasal Yedek Akce ve
8.030.000 TL tutarinda II. Tertip Yasal Yedek Akce ayrilmasina, Sirket ortaklarina 89.550.000
TL brit kar payinin 6édenmesine ve kalan tutarin Olaganiistii Yedek Akce olarak ayrilmasina
karar vermis, temettii bedellerinin 6denmesi de 1 Nisan 2013 tarihinde tamamlanmaistir.

2. Sirket'in Yalova’'da yer alan fabrikasinin mamul ambar béliimiinde 27 Ocak 2013 tarihinde
yangin ¢ikmis, s0z konusu yangina kisa stirede Sirket teknik ekipleri, cevre il ve ilgelerin itfaiye
ekipleriyle beraber miidahale etmistir. Yangin sonucunda mamul ambar binasi, bir kisim
kesim ve paketleme ekipmani ile o esnada mamul ambarda bulunan nihai mamul stoklar1
hasar gormiistiir. Zarar goéren emtia ve sabit kiymetlerle ilgili sigorta tazminatlarinin
miizakere siireci sona ermis olup, sigorta sirketlerince toplam 11,724,573 ABD Dolan
tutarinda hasar tazminatinin 6demesi 05.06.2013 tarihi itibariyle tamamlanarak
hesaplarimiza gecmis bulunmaktadir.

3. Sirket biinyesinde daha 6nceki donemlerde Kurumsal Yonetim Komitesinin altinda ytriitiilen
riskin erken saptanmasina yonelik olan operasyonlar SPK'nin ilgili tebligi uyarinca ayr bir
komite kurularak ayrnstirilmistir. Bu sebeple 2013 yilinda Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi'nin Kurumsal Yonetim Komitesi'nden ayrilmasi saglanmistir. Komite, sirketin
varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen
risklerle ilgili gerekli onlemlerin uygulanmasi ve riskin yoOnetilmesi amaciyla calismalar
yapmaktadir.
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VII - DONEM ICERiSINDEKIi GELISMELER (Devami)

4. Sirket'in %60 oraninda istiraki olan Ak-Tops Tekstil Sanayi A.S.'nin tek faaliyet alaninin
Akrilik Elyaf iirtinlerinin islenmesi ve boyanmasindan ibaret olmasi ve aslinda operasyonlarini
Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.'nin dogal bir uzantisi olarak siirdiiriiyor olmasi ve her iki
tesisin de i¢ ice gecmis bir liretim ve sevkiyat prosesinin varligl sonucu ortaya ¢ikan yeniden
yapillanma ve sadelesme ihtiyaci degerlendirilmistir. Ilgili yonetim kurul karan ile
gorevlendirilen Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin 27 Haziran 2013 tarihli raporu referans
alinarak degerlendirilen 26.350.000 Amerikan Dolar: tutarindaki Ak-Tops sirket degerinden,
Sirket disindaki hissedarlarin tamamina isabet eden toplam 10.540.000 Amerikan Dolari,
anilan hissedarlara hisseleri nispetinde 07.08.2013 tarihi itibariyle 06denerek
hissedarlarin0020sahibi olduklar1 beheri 1 TL.nominal degerli 800.000 Adet (800.000 TL.)
hisse senedi 7 Agustos 2013 tarihinde teslim alinmis bulunulmaktadir.

Yapilan bu islemler sonucunda Ak-Tops Tekstil Sanayi A.S., Sirket'in %100 istiraki konumuna
gelmis bulunmaktadir.

VIII - SIRKET HiSSE SENEDI PERFORMANSINA ILiSKIN BiLGILER

AKSA - BIST-100 Hisse Senedi Performansi:

Performans

Haz '12- Arahk'12-
Haz '13 Haz '13

BiST 100 (XU100) 22% -2%
BIST KIMYA (XKMYA) 16% -5%
AKSA

Aralik '12

AKSA Piyasa Degeri Karsilastirmasi:
Performans

Haz '12- Aralik '12-
Haz '13 Haz '13

Piyasa Degeri (mn TL) 76% 45%

Aralik '12
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VIII - SIRKET HISSE SENEDi PERFORMANSINA iLiSKIN BiLGILER (Devami)

AKSA - BIST-100 Hisse Kapanis Gostergesi:
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49,000
47,000
45,000
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IX - 2013 YILI BEKLENTILERI

Aksa, 2013 yilinda konsolide 900 milyon ABD dolari civarinda ciro elde etmeyi 6ngérmektedir. Yil
toplaminda kapasite kullanim oraninin %95 civarinda gerceklesmesi ongoriilmekte ve ihracatin
toplam satis icindeki payinin %30 civarinda olmasi planlanmaktadir. 2013 yil1 i¢cin biitgelenen yatirnm
harcamalari tutar1 70 milyon ABD Dolari civarindadir.
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X - RiSK YONETIMI

Finans ve Finansal Risk Yonetimi Kurullari, risk yonetiminin etkin bicimde yiiriitiilmesini saglamak
amaciyla ayda bir kez Genel Miidiir baskanhiginda toplanmaktadir. Diger iiyeler, Mali Isler Direktérii,
Pazarlama, Satis ve Yeni Is Gelistirme Direktérii ve ilgili miidiirlerdir. Bu kurulda Sirketin mali
performansinin yani sira ticari ve finansal riskleri, 6zellikle de alacak riski yonetiminde ne tiir finansal
enstriimanlar kullanilacag1 ve miisteri bazinda risk seviyeleri degerlendirilmekte, sirketin net déviz
pozisyonu takip edilerek kur riski analiz edilmektedir.

Sirket bilinyesinde daha 6nceki donemlerde Kurumsal Yonetim Komitesinin altinda yiiriitiilen riskin
erken saptanmasina yonelik olan operasyonlar SPK'nin ilgili tebligi uyarinca ayr1 bir komite kurularak
ayristirllmistir. Bu sebeple 2013 yilinda Riskin Erken Saptanmasi Komitesi'nin Kurumsal Yonetim
Komitesi'nden ayrilmasi saglanmistir. Komite, sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye
diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli énlemlerin uygulanmasi ve
riskin yonetilmesi amaciyla calismalar yapmak ve ruitn olarak raporlar diizenlemektedir.

Sirket'teki i¢ denetim faaliyetleri Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. biinyesinde yer alan i¢
denetim direktorliigii tarafindan yiirtitilmektedir. Bu kapsamda Sirket faaliyetlerinin kurallara uygun
olarak yirtitiilmesini saglamak ve faaliyetlerin etkinliginin artirilmasi icin stire¢ler analiz edilir ve ilgili
birimlerle birlikte risklerin azaltilmasi, ortadan kaldirilmasi ve risk yonetiminin etkinliginin
saglanmasina yonelik ¢6ztimlerin bulunmasina katki saglanir.

XI - BASLICA FINANSAL GOSTERGELER

RASYOLAR 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Cari Oran 1,52 1,61
Likidite Orani 1,19 1,23
FVAOK Kar Marij: 14,21% 12,21%
Net Kar Marji * 7,96% 13,59%
Yatirilan Sermaye Uzerinden Saglanan Getiri (ROIC) * 3,86% 7,31%
Ozkaynak Karlihg: (ROE) * 6,61% 11,72%

* 2012 yih ilk alt1 ayindaki net kar rakami icerisinde bulunan DowAksa hisse devrinden dolayi; oranlar
karsilastirmali olarak degisim gostermektedir. Vergi etkisi de gz oniine alindiginda net 30 milyon
Amerikan Dolar1 kara yol acan DowAKksa hisse devri disarida birakilirsa, net kar 35 milyon Amerikan
Dolar1 olacaktir. Asagidaki oranlar bu ayristirma sonrasinda ortaya ¢ikan operasyonel anlamdaki

performansi kiyaslamak icin hazirlanmistir.

RASYOLAR (DowAKsa hisse devrinden arindirilmis)

30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

Net Kar Mariji 7,96% 7,26%
Yatirilan Sermaye Uzerinden Saglanan Getiri (ROIC) 3,86% 3,90%
Ozkaynak Karlilig1 (ROE) 6,61% 6,26%
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XI - BASLICA FINANSAL GOSTERGELER (Devami)

KONSOLIDE OZET GELIR TABLOSU (*) 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
(‘000 USD) (‘000 USD)
Net Satiglar 442.032 466.832
Faaliyet Kar1 48.747 86.562
FVAOK 62.831 57.007
Net Kar 35.190 63.426
KONSOLIDE OZET BILANCO (*) 30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
(‘000 USD) (‘000 USD)
Varliklar 856.547 873.419
Dénen Varliklar 395.787 388.342
Nakit ve Nakit Benzerleri 95.664 79.363
Ticari Alacaklar 180.668 178.657
Stoklar 85.902 92.525
Diger Donen Varliklar 33.552 37.797
Duran Varliklar 460.760 485.077
Ticari Alacaklar 0 2.519
Finansal Yatirimlar 689 744
Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenen Yatirimlar 121.320 127.758
Maddi Duran Varliklar 328.037 346.704
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.284 2.704
Serefiye 3.111 3.360
Diger Duran Varliklar 2.318 1.287
Yiikiimliiliikler 856.547 873.419
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 259.660 240.994
Finansal Borg¢lar 92.053 95.589
Ticari Borglar 157.833 137.141
Donem Kari Vergi Yiikkiimluliikleri 5.500 3.311
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.273 4.953
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 96.747 87.759
Finansal Borg¢lar 83.968 72.437
Tirev Finansal Araclar 562 967
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 7.915 9.063
Ertelenmis Vergi Yikimliliigi 4.079 4.736
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 223 556
| 0zsermaye 500.140 544.665

(*)Konsolide finansal tablolarin ABD Dolari’na ¢evrimi sadece gésterim amagh olup, Bilango kalemleri i¢in donem kapanis
ABD Dolar1 kuru olan 1,9248 TL (31 Aralik 2012:1,7826 TL), gelir tablosu kalemleri i¢in de ddneme ait ortalama kur olan
1,8086 TL (30 Haziran 2012: 1,7936 TL) kullanilmistir.



