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I - SIRKET PROFILI

Sirket bilgileri

Ticari Unvam : Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.

islem Gordiigii Borsa  : Borsa Istanbul (“BIST”)

islem Sembolii : AKSA

Merkez Adresi : Gimiissuyu Miralay Sefik Bey Sok. Akhan No: 15

34437 Beyoglu, Istanbul, Tiirkiye

Uretim Tesislerin

bulundugu adres: Denizcali Koy, Yalova Karamiirsel yolu 13. Km
115 Yalova,Tiirkiye

Web Sitesi :www.aksa.com, yatirimciiliskileri@aksa.com

E-mail : aksa@aksa.com

Telefon No :(212) 2514500

Faks No :(212) 2514507

Kisaca Aksa

Ana faaliyet konusu akrilik esash tow, tops ve elyaf iiretimi olan Akkok Sirketler Grubu'na baglh Aksa
Akrilik Kimya Sanayi A.S. 21 Kasim 1968 tarihinde %100 Tiirk sermayesiyle kuruldu. Yalova’daki
fabrikasinda 1971’de 5.000 ton/y1l kapasiteyle iiretime basladi. Ik kez 1977’de dis pazara acild1. Yillar
icinde gelisme ve ilerleme odakli iiretim politikasindan 6diin vermeden 308.000 ton/yil iiretim
kapasitesine ulagsmistir. Aksa, akrilik elyaf kapasitesinin yanisira 142,5 MWe kapasiteli enerji iiretim
lisansina sahip olup, elektrik ve buhar tretimi de sirket faaliyet konularina dahildir. Karbon elyaf
tretimi ise Aksa’nin %50 miisterek yonetime tabi ortakligi olan DowAksa Advanced Composites
Holdings BV'nin %100 istiraki olan DowAksa Ileri Kompozit Malzemeler San. Ltd. Sti. catis1 altinda
3.500 ton/y1l kapasite ile devam etmektedir.

Tirkiye'nin tek yerel akrilik elyaf tireticisi olan Aksa, ayn1 zamanda diinya elyaf sektoriinde tek cati
altinda faaliyet gosteren en biiyiik akrilik elyaf iireticisidir.

Misyon

Diinya akrilik bazli tekstil ve teknik elyaf sektoriinde, verimli ve gevre ile uyumlu ¢alisan, is saglig1 ve
giivenligine 6nem veren, yenilik¢i ve miisteri odakl yaklasimiyla ilk tercih edilen iiretici olmak.

Vizyon

Siirdiirtilebilir karliligl saglamak amaciyla teknolojimize yatirim yaparak operasyonel miikemmeliyeti
en yiiksek diizeye tasimak ve akrilik elyaf icin yeni kullanim alanlar1 yaratmak.
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I - SIRKET PROFiLI (Devam)

Sermaye ve Ortaklik Yapisi
Sirket’in ortaklik yapisi ve sermaye bilgileri asagidaki gibidir:
Sermaye Bilgileri

Cikarilmis Sermaye :185.000.000 TL
Kayith Sermaye :425.000.000 TL

Ortaklik Yapisi

Pay Tutar1(TL) Oran (%)
Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. 73.237.497 39,59
Emniyet Ticaret A.S. 34.638.843 18,72
Diger 77.123.660 41,69
Toplam 185.000.000 100,00

Sirketin sermayesi her biri 1 Kr itibari degerde 18.500.000.000 adet nama yazili hisseden
olusmaktadir.

Yonetim ve Denetim Kurulu

Yonetim Kurulu:

Gorev

Adi Soyadi Unvani Baslangi¢ Siire
Mehmet Ali BERKMAN Yon. Kur. Baskani 26.03.2013 3vil
Raif Ali DINCKOK Yon. Kur. Baskan Vekili 26.03.2013 3l
Ali Raif DINCKOK Yonetim Kurulu Uyesi 26.03.2013 31l
Niliifer DINCKOK CIFTCI  Yénetim Kurulu Uyesi 26.03.2013 31l
Ahmet Cemal DORDUNCU  Yénetim Kurulu Uyesi 26.03.2013  3Y1l
Erol LODRIK* Yonetim Kurulu Uyesi 26.03.2013 -

Izer LODRIK* Yonetim Kurulu Uyesi 21.11.2013 -

Mustafa YILMAZ Yonetim Kurulu Uyesi 26.03.2013 31
Cengiz TAS Yonetim Kurulu Uyesi- Genel Miidiir  26.03.2013 3 Y1l
Timur ERK Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 26.03.2013 3Yi
Ant BOZKAYA Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 26.03.2013 3yl

* Erol Lodrik 24 Ekim 2013 tarihinde vefat etmistir, Erol Lodrik’in vefati ile bosalan yonetim kurulu
tiyeligine ilk Genel Kurul Toplantisina kadar gérev yapmak tizere 21 Kasim 2013 tarihili Yonetim
Kurulu Toplantisinda izer Lodrik getirilmistir.

Denetim Komitesi:

Adi Soyadi Unvani Gorev Baglangic  Stire
Timur ERK Denetim Komitesi Bagkani 08.05.2013 11l
Ant BOZKAYA Denetim Komitesi Uyesi 08.05.2013 1 Y1l
Kurumsal Yénetim Komitesi:

Adi Soyadi Unvani Gorev Baslangic ~ Stre
Ant BOZKAYA Kurumsal Yénetim Komitesi Bagkani 08.05.2013 11l
Raif Ali DINCKOK Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi 08.05.2013 1 Y1l
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I - SIRKET PROFiLI (Devam)

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:

Gorev

Adi Soyadi Unvani Baslangi¢ Siire
Ant BOZKAYA Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Bagkani 08.05.2013 1yl
Raif Ali DICKOK Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi 08.05.2013 1 Y1l
Sirket Yonetimi:

Adi Soyadi Unvani

Cengiz TAS Yonetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir

Aydin Fethi BAYTAN Satinalma ve IKYS Direktérii

Celalettin OZEL Tekstil Direktorii

Eren Ziya DIK Mali Isler Direktorii

ismail Murat INCEOGLU Fabrika Direktorii

Sabri ARCA Pazarlama Satis ve Yeni Is Gelistirme Direktorii

Sinan UGURLU Enerji Direktorii

II - KISACA AKRILIK ELYAF VE KARBON ELYAF SEKTORU

2013 y1h global akrilik elyaf talebi 1.9 milyon ton seviyesinde gergeklesmistir. Yapilan arastirmalar,
diinya akrilik elyaf talebinin ongoriilebilir gelecekte de aymi seviyede olacagini gostermektedir.
Tirkiye akrilik elyaf talebi ise 2012 yili sonu itibariyle 270 bin ton olarak ger¢eklesmis olup 2013
yilinda talep 286 bin ton olarak ger¢eklesmistir. Aksa’nin 2013 icerisinde global pazar pay1 %16 olarak
gerceklesmistir.

Sirket, triin portfoyiinde yer alan dis mekan kullanimina uygun “Outdoor Elyafi”’nda diinya pazarinda
¢ok giiclii bir konuma sahiptir. Tiirk tekstil endiistrisine akrilik elyaf tiriinlerini ilk getiren kurulus olan
Aksa’'nin varhigi ile Tiirkiye, Cin’den sonra diinyanin en biiyiik 2. akrilbinik elyaf pazaridir.

2013 yilinda Cin’in akrilik elyaf talebi 827 bin ton seviyesinde gerceklesmis olup, dnceki seneye oranla
onemli bir degisiklik olmamistir. Cin’in i¢ Giretiminin toplam talebi karsilama orani1 2013 yilinda %75
olup kalan kisim ithalat ile karsilanmistur.

Halihazirdaki diinya karbon elyaf pazarinin biiytikligii 46 bin ton/yi1l seviyesinde seyretmekte olup,
2020 yilinda toplam pazarin 150 bin ton/yil mertebesine gelecegi ongoriilmektedir. Bu biiyiime
agirlikli olarak endiistriyel kullanim alanlarinda konsantre olacaktir. Tiirkiye pazarinda toplam karbon
elyaf tiikketiminin 2013 yilinda 280 ton/y1l olarak gerceklestigi disiiniilmektedir. Aksa'nin Tiirkiye’'de
karbon elyaf lretimine baslamasindan sonra gecen siire icerisinde kumas ve pultruzyon iireten
firmalar faaliyete gecmis olup, yakin zamanda CNG ve riizgar tiirbini kanatlar: gibi iiriinler liretecek
olan firmalarin faaliyete gegmesiyle Tiirkiye pazarinin daha da genislemesi beklenmektedir.

2013 yilinda ana hammadde olan akrilonitril fiyatlar1 dalgali bir sekilde hareket etse de sene
ortalamasi 1.800-1.900 USD/ton civarinda gergeklesmistir.
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IIT - SATISLAR

Aksa, 2013 yilinda 923 milyon ABD Dolari1 konsolide ciro elde etmistir (2012: 907 milyon ABD Dolari).
310 milyon ABD dolar1 (2012: 323 milyon ABD Dolar1) olarak gerceklesen ihracatin ciro icindeki pay1
%34’tur(2012: %36). Gectigimiz yila oranla i¢ pazara kayan satis dagilimi operasyonel karliligi
desteklemistir. Sirket FVAOK marji %14,33 olarak gerceklesmistir (2012: %12,18).

IV - URETIM VE KAPASITE

Aksa, 2013 yili ortalama %98 (2012 ortalama: %95) oraninda kapasite kullanimi gergeklestirmistir.
Ocak ay1 sonunda yasanan yangindan dolay1 olusan kapasite kaybi orani Sirket'in ikinci ve liglincii
ceyrekteki liretim planlamasi ile telafi edilmis ve gegen seneki seviyenin de lizerine ¢ikilmistir.

V - YAPILAN ARASTIRMA VE GELiSTIRME FAALIYETLERI

Aksa 2013 yilinda Ar-Ge faaliyetlerine 1.9 milyon ABD Dolar1 tutarinda kaynak ayirmistir (2012: 5.2
milyon ABD Dolari).

VI - YATIRIMLAR

Aksa, 2013 yilinda konsolide 75 milyon ABD Dolar1 yatirim yapmustir (2012: 45 milyon ABD Dolari).
Yatirimlar agirlikli olarak enerji santralinin ikinci fazi, modernizasyon ve destek (iiniteleri
yatirimlaridir.

VII - DONEM ICERiSINDEKIi GELISMELER

1. Aksa 26 Mart 2013 tarihli olagan genel kurulunda, 2012 yilina ait dagitilabilir karin Turk
Ticaret Kanunu ve Sirket Esas Sozlesmesi geregi 13.463.540 TL’si I. Tertip Yasal Yedek Akce ve
8.030.000 TL tutarinda II. Tertip Yasal Yedek Ak¢e ayrilmasina, Sirket ortaklarina 89.550.000
TL briit kar payinin 6édenmesine ve kalan tutarin Olaganiistii Yedek Akce olarak ayrilmasina
karar vermis, temettii bedellerinin 6denmesi de 1 Nisan 2013 tarihinde tamamlanmistir.

2. Sirket'in Yalova'da yer alan fabrikasinin mamul ambar béliimiinde 27 Ocak 2013 tarihinde
yangin ¢ikmis, s6z konusu yangina kisa stirede Sirket teknik ekipleri, cevre il ve ilcelerin itfaiye
ekipleriyle beraber miidahale etmistir. Yangin sonucunda mamul ambar binasi, bir kisim
kesim ve paketleme ekipmani ile o esnada mamul ambarda bulunan nihai mamul stoklari
hasar gormiistiir. Zarar goéren emtia ve sabit kiymetlerle ilgili sigorta tazminatlarinin
miizakere siireci sona ermis olup, sigorta sirketlerince toplam 11,724,573 ABD Dolar
tutarinda hasar tazminatinin 6demesi 05.06.2013 tarihi itibariyle tamamlanarak
hesaplarimiza ge¢mis bulunmaktadir.

3. Sirket biinyesinde daha 6nceki donemlerde Kurumsal Yénetim Komitesinin altinda ytriitilen
riskin erken saptanmasina yonelik olan operasyonlar SPK'nin ilgili tebligi uyarinca ayr1 bir
komite kurularak ayrnstirilmistir. Bu sebeple 2013 yilinda Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi’'nin Kurumsal Yonetim Komitesi'nden ayrilmasi saglanmistir. Komite, sirketin
varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen
risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla ¢alismalar
yapmaktadir.
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VII - DONEM ICERiSINDEKIi GELISMELER (Devami)

4. Sirket'in %60 oraninda istiraki olan Ak-Tops Tekstil Sanayi A.S.'nin tek faaliyet alaninin
Akrilik Elyaf irtinlerinin islenmesi ve boyanmasindan ibaret olmasi ve aslinda operasyonlarini
Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.'nin dogal bir uzantis1 olarak siirdiiriiyor olmasi ve her iki
tesisin de i¢ ice gecmis bir {iretim ve sevkiyat prosesinin varligl sonucu ortaya ¢ikan yeniden
yapillanma ve sadelesme ihtiyaci degerlendirilmigtir. Ilgili yénetim kurulu Kkarar ile
gorevlendirilen Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin 27 Haziran 2013 tarihli raporu referans
alinarak degerlendirilen 26.350.000 Amerikan Dolar tutarindaki Ak-Tops sirket degerinden,
Sirket disindaki hissedarlarin tamamina isabet eden toplam 10.540.000 Amerikan Dolari,
anilan hissedarlara hisseleri nispetinde 07.08.2013 tarihi itibariyle 6denerek hissedarlarin
sahibi olduklar1 beheri 1 TL nominal degerli 800.000 Adet (800.000 TL) hisse senedi
7 Agustos 2013 tarihinde teslim alinmistir. Yapilan bu islemler sonucunda Ak-Tops Tekstil
Sanayi A.S., Sirket'in %100 istiraki konumuna gelmis bulunmaktadir.

Yonetim Kurulumuz'un 31.10.2013 tarih ve 2013/180 No.lu kararina konu; Sirketimiz'in
%100 istiraki olan (Oy hakki veren biitiin paylarina sahip oldugumuz) Ak-Tops ile tiim aktif ve
pasifleri ile birlikte bir kiil halinde devralmak suretiyle birlesmesine yonelik olarak Sermaye
Piyasasi Kurulu'na ve Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'na 14.11.2013 tarihinde yapmis
oldugumuz s6z konusu birlesme islemine izin verilmesi hususundaki miiracatlarimiza
EPDK’dan 26.12.2013 ve SPK’dan ise 31.12.2013 tarihlerinde uygunluk onaylar1 alinmistir.

Allnan bu onaylar dogrultusunda, s6z konusu birlesme islemlerimiz 31.12.2013 tarihi
itibariyle tamamlanarak tescil edilmistir.

5. Sirketimiz'in miisterek yonetimine tabi ortakligi DowAksa Advanced Composites Holdings
B.V.(DowAksa) 25 Ocak 2013 tarihinde KAP aciklamasi ile halka duyurulan iyi niyet
anlagsmasina konu olan Nanotechnology Center of Composite (Kompozit Nanoteknoloji
Merkezi) sirketi ile ilgili yatirimlar1 konusunda 24 Ocak 2014 tarihinde yeni bir anlasmaya
imza atmistir. DowAksa Advanced Composites Holdings B.V. ile Kompozit Holding (HCC) ve
Altyap1 ve Egitim Programlari Fonu (FIEP, bir RUSNANO Grubu iiyesi) ortak projesi olan
Kompozit Nanoteknoloji Merkezi (NCC) toplamda 208 milyon Rublelik ( yaklasik 6.1 milyon
USD) bir yatirnm sozlesmesi imzaladi. S6zlesme ile DowAksa, NCC kurulus sermayesine
yaklasik 134 milyon Ruble ( yaklasik 4,3 milyon USD) katkida bulunup tigte birlik hisseye
sahip olurken, HCC ve FIEP'in eszamanl yapacagi ikinci tur yatirimlarin ardindan DowAksa da
kurumda esit hisseye sahip olacak.

6. 20 Subat 2014 tarihinde yayimlanan Milli Savunma Bakanligi Savunma Sanayii
Mistesarligi'nin Havacilik Malzemeleri ve Otonomi Projeleri kapsaminda askeri ve sivil TAI
programlar: ile TAI'nin yurtdisi isleri (Boeing, Airbus) icin de sertifiye olabilecek yerli
termoset recineli prepreg malzeme gelistirilmesi hedeflenmektedir. Proje, test ve
karakterizasyon ile uygulama konusunda tecriibeli kullanici roliindeki TAI firmasi ile ileride
projelerde gorev alabilecek bir alt yiiklenici/ tedarik¢i adayr DowAksa Ileri Kompozit
Malzemeler Sanayi Ltd. Sti. firmasi arasinda gergeklestirilecek olup, basta havacilik olmak
lizere diinya pazari i¢in Uriin gelistirme c¢alismalarinda milli miihendisligi en Ust diizeyde
kullanarak bir iirtin ortaya ¢ikarmasi amag¢lanmasi agisindan ayrica 6nem teskil etmektedir.
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VIII - SIRKET HiSSE SENEDi PERFORMANSINA iLiSKIN BiLGILER
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IX - 2014 YILI BEKLENTILERI

Aksa, 2014 yilinda konsolide 900 milyon ABD dolari civarinda ciro elde etmeyi dngérmektedir. Yil
toplaminda kapasite kullanim oraninin %95 civarinda gerceklesmesi ongoriilmekte ve ihracatin
toplam satis icindeki payinin %30 civarinda olmasi planlanmaktadir. 2014 y1li i¢in biitgelenen yatirim
harcamalari tutar1 70 milyon ABD Dolari civarindadir.

X - RISK YONETIMI

Finans ve Finansal Risk Yonetimi Kurullari, risk yonetiminin etkin bigimde yiirtitiillmesini saglamak
amaciyla ayda bir kez Genel Miidiir baskanhginda toplanmaktadir. Diger iiyeler, Mali isler Direktérii,
Pazarlama, Satis ve Yeni Is Gelistirme Direktorii ve ilgili miidiirlerdir. Bu kurulda Sirket'in mali
performansinin yani sira ticari ve finansal riskleri, 6zellikle de alacak riski yonetiminde ne tiir finansal
enstrimanlar kullanilacagr ve miisteri bazinda risk seviyeleri degerlendirilmekte, sirketin net déviz
pozisyonu takip edilerek kur riski analiz edilmektedir.

Sirket bilinyesinde daha 6nceki dénemlerde Kurumsal Yonetim Komitesinin altinda yiiriitiilen riskin
erken saptanmasina yonelik olan operasyonlar SPK’'nin ilgili tebligi uyarinca ayr1 bir komite kurularak
ayristirllmistir. Bu sebeple 2013 yilinda Riskin Erken Saptanmasi Komitesi'nin Kurumsal Yonetim
Komitesi'nden ayrilmasi saglanmistir. Komite, sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye
diistirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve
riskin yonetilmesi amaciyla calismalar yapmakta ve rutin olarak raporlar diizenlemektedir.

Sirket'teki i¢ denetim faaliyetleri Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. biinyesinde yer alan i¢
Denetim Direktorliigii tarafindan yiirttilmektedir. Bu kapsamda Sirket faaliyetlerinin kurallara uygun
olarak yiirtitiilmesini saglamak ve faaliyetlerin etkinliginin artirilmasi icin siirecler analiz edilmekte ve
ilgili birimlerle birlikte risklerin azaltilmasi, ortadan kaldirilmasi ve risk yonetiminin etkinliginin
saglanmasina yonelik ¢6ziimlerin bulunmasina katki saglanmaktadir.
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XI - BASLICA FINANSAL GOSTERGELER

RASYOLAR 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Cari Oran 1,39 1,61
Likidite Oran1 1,09 1,23
FVAOK Kar Marji 14,33% 12,18%
Net Kar Marj1 (*) 8,01% 10,37%
Yatirilan Sermaye Uzerinden Saglanan Getiri (ROIC) (*) 8,71% 10,76%
Ozkaynak Karlihig1 (ROE) (*) 15,07% 17,26%

* 2012 yilinda net kar rakami icerisinde bulunan DowAksa hisse devrinden dolayi; oranlar
karsilastirmali olarak degisim gostermektedir. Vergi etkisi de goz oniine alindiginda net 30 milyon
Amerikan Dolar1 kara yol acan DowAksa hisse devri disarida birakilirsa, net kar 64 milyon Amerikan
Dolar1 olacaktir. Asagidaki oranlar bu ayristirma sonrasinda ortaya ¢ikan operasyonel anlamdaki
performansi kiyaslamak i¢in hazirlanmistir.

RASYOLAR 31 Aralik 2013 31 Arahik 2012
Net Kar Mariji 8,01% 7,06%
Yatirilan Sermaye Uzerinden Saglanan Getiri (ROIC) 8,71% 7,33%
Ozkaynak Karlilig1 (ROE) 15,07% 11,75%
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XI - BASLICA FINANSAL GOSTERGE

LER (Devami)

KONSOLIDE OZET GELIR TABLOSU (*) 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
(‘000 USD) (‘000 USD)
Net Satislar 923.396 906.841
Faaliyet Kar1 98.699 81.305
FVAOK 132.312 110.489
Net Kar 73.963 94.011

KONSOLIDE OZET BiLANCO (*)

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

(‘000 USD) (‘000 USD)

Varhklar 848.805 873.419
Donen Varliklar 401.625 388.342
Nakit ve Nakit Benzerleri 109.267 79.363
Ticari Alacaklar 171.202 178.657
Stoklar 86.770 92.525
Diger Donen Varliklar 34.386 37.797
Duran Varliklar 447.180 485.077
Ticari Alacaklar 0 2.519
Finansal Yatirimlar 1.103 744
Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenen Yatirimlar 114.842 127.758
Maddi Duran Varliklar 317.908 346.704
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.653 2.704
Serefiye 2.806 3.360
Diger Duran Varliklar 5.867 1.287

Yiikiimliiliikler 848.805 873.419
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 288.879 240.994
Finansal Borglar 105.824 95.589
Ticari Bor¢lar 159.821 137.141
Donem Kari Vergi Yikiimliiliikleri 4.890 3.311
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18.343 4.953
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 69.140 87.759
Finansal Borglar 58.387 72.437
Tlrev Finansal Araclar 0 967
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 7.186 9.063
Ertelenmis Vergi Yiikimliliigi 3.395 4.736
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 171 556
| 6zsermaye | 490.787 544.665

(*)Konsolide finansal tablolarin ABD Dolari’'na ¢evrimi sadece gosterim amagl olup, Bilango kalemleri i¢in ddnem kapanig
ABD Dolar1 kuru olan 2,1343 TL (31 Aralik 2012:1,7826 TL), gelir tablosu kalemleri i¢cin de ddneme ait ortalama kur olan

1,9021 TL (31 Aralik 2012: 1,7924 TL) kullanilmistir........



