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I - SIRKET PROFILI

Sirket bilgileri

Ticari Unvani : Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.

Islem Gordiigii Borsa  :istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (“IMKB”)
islem Sembolii : AKSA

Merkez Adresi : Miralay Sefik Bey Sok. No: 15 Akhan

34437 Giimiissuyu, Istanbul, Tiirkiye

Uretim Tesislerin

bulundugu adres: Denizcali Koyii, Yalova Karamiirsel yolu 13. Km
115 Yalova,Tiirkiye

Web Sitesi :www.aksa.com, yatirimciiliskileri@aksa.com

E-mail : aksa@aksa.com

Telefon No :(212) 2514500

Faks No :(212) 2514507

Kisaca Aksa

Ana faaliyet konusu akrilik esaslh tow, tops ve elyaf iiretimi olan Akkok Sirketler Grubu'na bagh Aksa
Akrilik Kimya Sanayi A.S 21 Kasim 1968 tarihinde %100 Tiirk sermayesiyle kuruldu. Yalova’'daki
fabrikasinda 1971’de 5.000 ton/y1l kapasiteyle iiretime basladi. Ik kez 1977’de dis pazara acildi. Yillar
icinde gelisme ve ilerleme odakl Uuretim politikasindan 6diin vermeden 308.000 ton/yil iiretim
kapasitesine ulasmistir. Aksa akrilik elyaf kapasitesinin yanisira ve 159,5 MWe kapasiteli enerji liretim
lisansina sahip olup elektrik ve buhar liretimi de sirket faaliyet konularina dahildir. Karbon elyaf
liretimi ise Aksa'nin %99,99 istiraki olan Aksa Karbon Elyaf San. A.S. catis1 altinda mevcut 1800 ton/y1l
kapasite ile devam etmektedir.

Tirkiye'nin tek yerel akrilik elyaf iireticisi olan Aksa, ayni zamanda diinya elyaf sektoriinde tek cati
altinda faaliyet gosteren en biiyiik akrilik elyaf iireticisidir.

Misyon

Diinya akrilik bazli tekstil ve teknik elyaf sektoriinde, verimli ve ¢evre ile uyumlu ¢alisan, is sagligi ve
giivenligine 6nem veren, yenilik¢i ve miisteri odakl yaklasimiyla ilk tercih edilen tretici olmak.

Vizyon

Operasyonel miikemmeliyeti en yliksek diizeye tasimak amaci ile teknolojimize yatirim yapmak ve
akrilik elyaf i¢in strdiiriilebilir, karli, yeni kullanim alanlar1 yaratmak.
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I - SIRKET PROFILI (Devami)

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sirket’in ortaklik yapisi ve sermaye bilgileri asagidaki gibidir:

Sermaye Bilgileri

Cikarilmis Sermaye :185.000.000 TL
Kayith Sermaye :425.000.000 TL
Ortaklik Yapisi

Pay Tutar1(TL) Oran (%)
Akkok Sanayi ve Yatirim A.S. 73.237.497 39,59
Emniyet Ticaret A.S. 34.638.843 18,72
Diger 77.123.660 41,69
Toplam 185.000.000 100,00

Sirketin sermayesi her biri 1 Kr itibari degerde 18.500.000.000 adet nama yazili hisseden

olugmaktadir.
Yonetim ve Denetim Kurulu

Yonetim Kurulu:

) Gorev
Adi Soyadi Unvani Baslangic Siire
Mehmet Ali BERKMAN Yo6n. Kur. Bagkani 10.05.2011 3vil
Raif Ali DINCKOK Yon. Kur. Bagkan Vekili 10.05.2011 3 Yl
Ali Raif DINCKOK Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3 Y1l
Omer DINCKOK Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3 Yl
Niliifer CIFTCI Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3 Y1l
Erol LODRIK Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3 Yl
Ayca DINCKOK Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3Yil
Izer LODRIK Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 31l
Mustafa YILMAZ Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3Yil
Cengiz TAS Yonetim Kurulu Uyesi- Genel Miidiir 10.05.2011 3Vl
Mehmet Emin CIFTCI  Yénetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3yl
Denetimden Sorumlu Komite:
) Gorev
Adi Soyadi Unvani Baslangic Siire
Izer LODRIK Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3v1l
Mustafa YILMAZ Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3Yil
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I - SIRKET PROFILI (Devami)

Denetim Kurulu:

Gorev

Adi Soyadi Unvani Baslangic Siire
Biilent USTUNEL Murakip 10.05.2011 3 Y1l
Abbas YUKSEL Murakip 10.05.2011 3Yil
Sirket Yonetimi:

Ad1 Soyadi Unvani

Cengiz TAS Yonetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir

Alp SARIOGLU AR-GE Merkezi Direktori

Betiil SADIKOGLU Mali isler Direktérii

Fethi BAYTAN Satinalma Direktori

Murat INCEOGLU Fabrika Direktdrii

Osman ARSLAN Enerji Direktori

Sabri ARCA Pazarlama Satis ve Yeni Is Gelistirme Direktorii

II - KISACA AKRILIK ELYAF VE KARBON ELYAF SEKTORU

2011 yili global akrilik elyaf talebi 2 milyon ton seviyesinde gerceklesmistir. Yapilan arastirmalar,
diinya akrilik elyaf talebinin Ongoriilebilir gelecekte de aymi seviyede olacagini gostermektedir.
Turkiye akrilik elyaf talebi ise 2011 yili sonu itibariyle 257 bin ton olarak ger¢eklesmistir. Aksa 2011
yilin1 %72 i¢ pazar ve %14 global pazar paylariyla kapatmistir. Sirketin liriin portféyiinde yer alan dis
mekan kullanimina uygun “Outdoor Elyafi’nda diinya pazar pay1 %50’den fazladir. Tiirk tekstil
endiistrisine akrilik elyaf tirtinlerini ilk getiren kurulus olan Aksa’'nin varhgi ile Tiirkiye, Cin’den sonra
diinyanin en biiyiik 2. akrilik elyaf pazar1 konumuna gelmisgtir.

2011 yihinda Cin’in akrilik elyaf talebi 842 bin ton seviyesinde gerceklesmis olup, bir dnceki yila
kiyasla onemli bir artis gdstermemistir. Cin’in i¢ {iretiminin toplam talebi karsilama orani1 2012 yilinda
%72 olup kalan kisim ithalat ile karsilanmistir.

Halihazirdaki diinya karbon elyaf pazarimin biiyiikliigi 46.000 ton/y1l seviyesinde seyretmekte olup,
ontimiizdeki 10 yillik stire icerisinde toplam pazarin algakgoéniilli bir tahminle 150.000 ton/yil
mertebesine gelecegi 6ngoriilmektedir. Bu biiyiime agirlikli olarak endiistriyel kullanim alanlarinda
konsantre olacaktir. Diinya genelindeki bu biiyiimeye ragmen i¢ piyasa talebinin 50-80 ton/yil
seviyelerinde kalmas1 Aksa’y1 bagh ortakligi olan Aksa Karbon Elyaf San. A.S. izerinden i¢ piyasayi
gelistirecek stratejiler tiretmeye yonlendirmistir.
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I - KISACA AKRILIK ELYAF VE KARBON ELYAF SEKTORU (Devami)

2011 yilinda ana hammadde olan akrilonitril fiyatlar1 gerek petrol fiyatlarindaki yiikselise bagh olarak
gerekse arz tarafinda bazi tesislerin plansiz durusa gecmesi neticesinde tirmanisa gecmis ve 2.400-
2.500 USD/ton seviyelerinde olmustur, bu yiiksek y1l ortalamasina ragmen 2011 son ¢eyregindeki
diistisler nedeniyle akrilonitril fiyatlar1 2012 yilinin birinci ¢ceyrek doneminde1.850-1.900 USD/ton
civarindadir. 2012 ikinci ceyrek doénemde ise akrilonitril fiyatlarinin 2.100-2.200 USD/ton
seviyelerinde gerceklesmesi beklenmektedir. Buna paralel olarak en biiylik sentetik elyaf segmenti
olan polyester ve tabi elyaflardan pamuk fiyatlar 2011’'in son ¢eyreginde diisiisler yasanmis, 2012 y1il
icinde ise sinirl bir artis trendine girmistir.

Akrilik elyaf fiyatlar1 ise Mart sonu itibariyle gecen yilin ayni dénemine kiyasla % 15 oraninda
azalmistir.

III - SATISLAR

Aksa, 2012 yilinin ilk ceyreginde 230 milyon ABD Dolar1 konsolide ciro elde etmistir (2011 ilk {i¢ ay:
244 milyon ABD Dolari). 85 milyon ABD dolar1 (2010: 94 milyon ABD Dolar1) olarak gerceklesen
ihracatin ciro icindeki pay1 % 37°dir(2011:%38). Satis miktar1 karsilastirilabilir ddneme goére % 9
artis yakalamistir.

IV - URETIM VE KAPASITE

Aksa, 2012 yih ilk ¢ ay ortalama % 99 (2011 yili ilk UG¢ ay ortalama: %94) oraninda kapasite
kullanimi gergeklestirmis olup, toplam iiretim miktar1 da kapasite degisimine paralel olarak artis
gostermigtir.

V - YAPILAN ARASTIRMA VE GELISTIRME FAALIYETLERI

Aksa 2012 yilinin ilk ¢ceyreginde Ar-ge faaliyetlerine 1.2milyon ABD Dolar tutarinda kaynak ayirmistir
(2011 y1li ilk Gg ay: 1.3 milyon ABD Dolar).

VI - YATIRIMLAR

Aksa, 2012 yilinin ilk ¢eyreginde konsolide 19 milyon ABD Dolar1 yatirim yapmistir (2011: 32 milyon
ABD Dolari) . Yatirimlar agirlikh olarak enerji santralinin ikinci fazi ile ilgilidir.
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VII - DONEM ICERiSINDEKi GELISMELER

1.

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.'nin 2 Mayis 2012 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden,
2011 yilina ait dagitilabilir karin Tirk Ticaret Kanunu ve Sirket Esas Sozlesmesi geregi
3.883.354 TL'si 1. Tertip Yasal Yedek Akce ve 3.761.332 TL tutarinda II. Tertip Yasal Yedek
Akge ayrilmasina, Sirket ortaklarina 45.000.000 TL, Yonetim Kurulu Uyeleri’ne 1.863.320 TL
briit kar paymin ddenmesine ve kalan tutarin Olaganiistii Yedek Akce olarak ayrilip, temettii
bedellerinin 30 Mayis 2011 tarihinde nakden dagitilmasina ve bu kar dagitim onerisinin 24
Mayis 2012 tarihinde yapilacak olan Olagan Genel Kurul’da Genel Kurul onayina sunulmasina
karar verilmistir.

Grup’un bagh ortakliklarindan Akgirisim’e ait %58 oranindaki hisseler 26 Mart 2012 tarihli
degerleme raporuna istinaden 20 Nisan 2012 tarihinde Akkok Grup Sirketlerinden Aris Sanayi
ve Ticaret A.S.'ye 39.654,60 TL bedelle devredilmistir.

Aksa Akrilik Kimya Sanayii Anonim Sirketi'nin 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19.
maddesinin 3. fikrasinin (b) bendi ve 20. maddesi, Maliye Bakanligi'nin 3 Nisan 2007 tarihli
(Seri No: 1) Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nin 19.2.2 maddesi ile Maliye Bakanligi ve Sanayi
ve Ticaret Bakanligi'nin 16 Eyliil 2003 tarih ve 25231 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Bsliinme Islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi
Hakkinda Teblig ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 25/11/2011 tarih ve 39/1065 sayili karari
ile karbon elyaf faaliyetinin ayni sermaye koyma suretiyle kismi boliinme islemi ile kurulacak
yeni bir anonim sirkete boéliinmesi uygun bulunmus olup 28 Aralik 2011 tarihinde
gerceklestirilen olaganitistii genel kurulda ortaklarca kabul edilmistir.

Kismi béliinme islemlerinin tamamlanmasini miiteakip, 2 Ocak 2012 tarihinde kurulan Aksa
Karbon Elyaf Sanayi A.S. karbon elyaf ve karbon elyaf esash yiiksek teknoloji malzemelerinin
iiretimi ve diinya ¢capinda pazarlanmasi konusuna 6zellikle odaklanabilecektir.

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.nin %99,99 sahip oldugu yeni sirket ile tiim deger zincirini
iceren entegre iretim tesisleri kurulmasi, hammaddesi karbon elyaf olan kompozit
endiistrisine genis bir iiriin yelpazesi ve teknik hizmet ¢éziimleri sunulmasi ve bu konularda
olasi firsatlarin degerlendirilerek faaliyetlerinin uluslararas: élcekte gelistirilmesi amaciyla 20
Aralik 2011 tarihinde Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. ile Dow Europe Holding B.V. arasinda
Ortak Girisim Anlasmasi imzalanmistir.

Belirlenen 6n kosullarin tamamlanmasina miteakip Sirket Degeri 275.000.000ABD Dolary,
toplam Hisse Degeri 185.000.000 ABD Dolar1 olarak belirlenmis olan Aksa Karbon Elyaf Sanayi
A.S’nin toplam hisselerinin %50'sine tekabiil eden hissesinin Dow Europe Holding B.V.'ne
devir isleminin 2012 y1l icerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir. Hisse devir bedeli Aksa
Karbon Elyaf Sanayi A.S.'ye ait ortaklik tarihi itibariyle olusturulacak kapanis bilangosu
dikkate alinarak uyarlanacaktir.

Bagh ortakliklarimizdan Aksa Karbon Elyaf A.S.'nin devam etmekte olan karbon elyaf ikinci
hat yatirnminin (1.700 ton/y1l kapasite) 2012 yili tiglincli ¢eyrek dénemi icerisinde devreye
alinmasi planlanmaktadir.
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VIII - SIRKET HISSE SENEDI PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

AKSA - IMKB-100 Hisse Senedi Performansi:

Performans

Mart '11- Aralik '11-
Mart '12 Mart '12

iMKB 100 (XU100) -9% 16%
IMKB KIMYA (XKIMYA) -3% 13%
AKSA

Mart'11  Aralik '11 Mart '12
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AKSA Piyasa Degeri Karsilastirmasi:

Performans

Mart '11- Aralik '11-
Mart '12 Mart '12

Piyasa Degeri (mn TL) 33% 7%

Mart'11 Aralk'1l Mart'12
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IX - 2012 YILI BEKLENTILERI

Aksa, 2012 yilinda konsolide 1 milyar ABD dolar civarinda ciro elde etmeyi 6ngdérmektedir. Yil
toplaminda kapasite kullanim oraninin %90-%95 bandinda gerceklesmesi 6ngoriilmekte ve ihracatin
toplam satis icindeki payini korumasi planlanmaktadir. 2012 yili icin biitcelenen yatirim harcamalari
tutar1 90 -100 milyon ABD dolar1 bandindadir.

X - RiSK YONETIMI

Finansman ve Risk Yonetimi Kurullari, risk yonetiminin etkin bicimde yiiriitiilmesini saglamak
amaciyla ayda bir kez Genel Miidiir baskanliginda toplanmaktadir. Diger iiyeler, icra Kurulu Uyesi,
Mali [sler Direktorii, Pazarlama, satis ve Yeni s Gelistirme Direktorii ve ilgili miidiirlerdir. Bu kurulda
Sirket’in mali performansinin yani sira ticari ve finansal riskleri, 6zellikle de alacak riski yonetiminde
ne tiir finansal enstriimanlar kullanilacagi ve miisteri bazinda risk seviyeleri degerlendirilmekte,
sirketin net doviz pozisyonu takip edilerek kur riski analiz edilmektedir.

Ayrica tiim fabrikayr kapsayan “Risklerin Kontrol Altinda Tutulmalarinin izlenmesi” prosediirii
cercevesinde Aksa’da uygulanan teknolojilerin dogal bir sonucu olarak var olan riskler, calisanlarin
saglik ve giivenliklerine, isyerine ve cevreye herhangi bir tehlike olusturmayacak sekilde kontrol
altinda tutulmakta ve siirekli olarak izlenmektedir.

Sirket'teki ic denetim faaliyetleri Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. biinyesinde yer alan i¢
denetim koordinatorliigli tarafindan ytriitiilmektedir. Bu kapsamda Sirket faaliyetlerinin kurallara
uygun olarak yiiriitiilmesini saglamak ve faaliyetlerin etkinliginin artirilmasi i¢in stirecler analiz edilir
ve ilgili birimlerle birlikte risklerin azaltilmasi, ortadan kaldirilmasi ve risk yonetiminin etkinliginin
saglanmasina yonelik ¢éziimlerin bulunmasina katki saglanir

XI - BASLICA FINANSAL GOSTERGELER

Rasyolar | 31 Mart 2012 31 Mart 2011

Cari Oran 1,65 1,77
Likidite Orani 1,25 1,33
FVAOK Kar Marji 11,85% 14,33%
Net Kar Marji 9,31% 11,25%
Yatirilan Sermaye Uzerinden Saglanan Getiri (ROIC) 2,19% 2,58%
Ozkaynak Karlihig1 (ROE) 4,31% 5,01%
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XI - BASLICA FINANSAL GOSTERGELER (Devami)

‘ 31 Mart 2012 31 Mart 2011

KONSOLIDE OZET GELIR TABLOSU ‘ (‘000 ABD Dolar) (‘000 ABD Dolar1)

Net Satislar 229.550 244.863
Faaliyet Kar1 20.409 28.591
FVAOK 27.211 35.082
Net Kar 21.373 27.551

‘ 31 Mart 2012 (*) 31 Arahik 2011 (*)

KONSOLIDE OZET BILANCO (‘000 ABD Dolarr) (‘000 ABD Dolar)
Varliklar 975.868 1.068.929
Dénen Varliklar 469.453 496.878
Nakit ve Nakit Benzerleri 96.630 55.049
Ticari Alacaklar 201.490 259.571
Stoklar 114.230 123.787
Diger Donen Varliklar 57.104 58.472
Duran Varliklar 506.415 572.051
Ticari Alacaklar 303 695
Finansal Yatirimlar 781 896
Maddi Duran Varliklar 482.417 542.636
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.244 13.846
Diger Duran Varliklar 11.669 13.979
Yiikiimliiliikler 975.868 1.068.929
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 284.690 280.061
Finansal Borglar 76.699 111.893
Ticari Bor¢lar 200.491 163.495
Donem Kari Vergi Yikiimliiliikleri 2.001 239
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.499 4.435
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 195.709 238.450
Finansal Borglar 169.819 207.144
Tiirev Finansal Araclar 2.078 2.701
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 8.188 9.198
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigii 8.522 11.114
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.102 8.294
| 9zsermaye | 495.470 550.418

(*)Konsolide finansal tablolarin ABD Dolarr'na ¢evrimi sadece gdsterim amagli olup, Bilanc¢o kalemleri icin donem kapanis
ABD Dolar1 kuru olan 1,7729 TL (31 Aralik 2011:1,8889 TL), gelir tablosu kalemleri i¢in de doneme ait ortalama kur olan
1,7901 TL (31 Mart 2011:1,5701 TL) kullanilmistir.



