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I - SIRKET PROFILIi

Sirket bilgileri

Ticari Unvam : Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.

Islem Gordiigii Borsa  :istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (“IMKB”)
Islem Sembolii : AKSA

Merkez Adresi : Miralay Sefik Bey Sok. No: 15 AKHAN

34437 Giimiissuyu, Istanbul, Tiirkiye

Uretim Tesislerin

bulundugu adres: Denizcali Koyii, Yalova Karamiirsel yolu 13. Km
115 Yalova,Tiirkiye

Web Sitesi :www.aksa.com, yatirimciiliskileri@aksa.com

E-mail : aksa@aksa.com

Telefon No :(212) 2514500

Faks No :(212) 25190 00

Kisaca Aksa

Ana faaliyet konusu akrilik esash tow, tops ve elyaf iiretimi olan Akkok Sirketler Grubu'na bagh Aksa
Akrilik Kimya Sanayi A.S 21 Kasim 1968 tarihinde %100 Tiirk sermayesiyle kuruldu. 550 déniim alan
lizerinde kurulu Yalova’'daki fabrikasinda 1971’de 5.000 ton/y1l kapasiteyle iiretime baslad. ilk kez
1977'de dis pazara agildi. Yillar igcinde gelisme ve ilerleme odakli {iretim politikasindan o6diin
vermeden 308.000 ton/y1l iiretim kapasitesine ulasmistir. Aksa akrilik elyaf kapasitesinin yanisira
1.800 ton/y1l kapasiteli Karbon Elyaf Uretim tesisine ve 159,5 MWe kapasiteli enerji iiretim iiretim
lisansina sahip olup elektrik ve buhar tiretimi de sirket faaliyet konularina dahildir.

Sirket’in Karbon elyaf ve Enerji iiretim alanlarindaki kapasite artislarina VI-Yatirimlar boliimtinde yer
verilmistir.

Tirkiye'nin tek yerel iireticisi olan Aksa, ayni zamanda diinya elyaf sektdriinde tek cati altinda faaliyet
gosteren en biiyiik akrilik elyaf treticisidir.

Misyon

Diinya akrilik bazli tekstil ve teknik elyaf sektoriinde, verimli ve ¢evre ile uyumlu ¢alisan, is saghg ve
giivenligine 6nem veren, yenilik¢i ve miisteri odakl yaklasimiyla ilk tercih edilen iiretici olmak.

Vizyon

Operasyonel miikemmeliyeti en yliksek diizeye tasimak amaci ile teknolojimize yatirim yapmak ve
akrilik elyaf icin siirdiirtilebilir, karli, yeni kullanim alanlari1 yaratmak.
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I - SIRKET PROFiLI (Devam)

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla ortaklik yapisi ve sermaye bilgileri asagidaki gibidir:

Sermaye Bilgileri

Cikarilmis Sermaye :185.000.000 TL
Kayith Sermaye :425.000.000 TL
Ortaklik Yapisi

Pay Tutar1(TL) Oran (%)
Akkok Sanayi ve Yatirim A.S. 73.237.497 39,59
Emniyet Ticaret A.S. 34.638.843 18,72
Diger 77.123.660 41,69
Toplam 185.000.000 100,00

Sirketin sermayesi her biri 1 Kr itibari degerde 18.500.000.000 adet nama yazili hisseden

olusmaktadir.
Yonetim ve Denetim Kurulu

Yonetim Kurulu:

Gorev
Adi Soyadi Unvani Baslangic Siire
Mehmet Ali BERKMAN Yo6n. Kur. Bagkani 10.05.2011 3vil
Raif Ali DINCKOK Yon. Kur. Baskan Vekili 10.05.2011 3 Y1l
Ali Raif DINCKOK Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3 Yl
Omer DINCKOK Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3 Y1l
Niliifer CIFTCI Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3 Yl
Erol LODRIK Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3 Y1l
Ayca DINCKOK Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3Y1l
Izer LODRIK Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3Yil
Mustafa YILMAZ Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3Y1l
Cengiz TAS Yonetim Kurulu Uyesi- Genel Miidiir 10.05.2011 3Yil
Mehmet Emin CIFTCI  Yénetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3yl
Denetimden Sorumlu Komite:
) Gorev
Adi Soyadi Unvani Baslangic Siire
Izer LODRIK Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3v1l
Mustafa YILMAZ Yonetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 3Yil
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I - SIRKET PROFiLI (Devam)

Denetim Kurulu:

Gorev

Adi Soyadi Unvani Baslangic Siire
Biilent USTUNEL Murakip 10.05.2011 31l
Abbas YUKSEL Murakip 10.05.2011 3Yil
Sirket Yonetimi:

Ad1 Soyadi Unvan

Cengiz TAS Yénetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir

Alp SARIOGLU AR-GE Merkezi Direktori

Betiil SADIKOGLU Mali isler Direktorii

Dan PICHLER Karbon Elyaf Direktorii

Mithat Okay Karbon Elyaf Pazarlama ve Satis Direktorii
Murat INCEOGLU Fabrika Direktorii

Necdet COLPAN AKkrilik Elyaflar Pazarlama ve Satis Direktori
Osman ARSLAN Enerji Direktori

Sabri ARCA Yeni s Gelistirme ve Satin Alma Direktérii
Sibel BEKLER Insan Kaynaklari ve Yonetim Sistemleri Direktorii

II - KISACA AKRILIK ELYAF VE KARBON ELYAF SEKTORU

2011 yih global akrilik elyaf talebi 2010 yilindaki gibi 2 milyon ton seviyesinde ger¢eklesmistir.
Yapilan arastirmalar, diinya akrilik elyaf talebinin 6ngoriilebilir gelecekte de ayni seviyede olacagini
gostermektedir. Tiirkiye akrilik elyaf talebi ise 2010 y1l1 sonu itibariyle 250 bin ton olarak sekillenmis
olup 2011 yili sonunda ise 257 bin ton olarak gerceklesmistir. Aksa 2010 yilin1 %67 i¢ pazar ve %13,2
global pazar paylariyla kapatmis olup, 2011 yilinda %72 i¢ pazar ve %14 global pazar seviyesine
ulasmistir. Sirketin iriin portféylinde yer alan dis mekadn kullanimina uygun “Outdoor Elyafi"nda
diinya pazar pay1 %50’den fazladir. Tiirk tekstil endiistrisine akrilik elyaf iirtinlerini ilk getiren kurulus
olan Aksa’nin varligl ile Tiirkiye, Cin’den sonra diinyanin en buyiik 2. akrilik elyaf pazar1 konumuna
gelmistir.

2011 yilinda Cin’in akrilik elyaf talebi 842 bin ton seviyesinde gergeklesmis olup, bir dnceki yila
kiyasla 6nemli bir artis gostermemistir. Cin’in i¢ iretiminin toplam talebi karsilama orani 2011 yilinda
%77 olup kalan kisim ithalat ile karsilanmistir.

Halihazirdaki diinya karbon elyaf pazarinin biiyiikliigi 43.000 ton/yil seviyesinde seyretmekte olup,
ontimiizdeki 10 yillik stire icerisinde toplam pazarin algakgoniillii bir tahminle 150.000 ton/yil
mertebesine gelecegi 6ngorilmektedir. Bu biiylime agirlikli olarak endiistriyel kullanim alanlarinda
konsantre olacaktir. Diinya genelindeki bu biliylimeye ragmen i¢ piyasa talebinin 50-80 ton/yil
seviyelerinde kalmasi Aksa’y1 i¢ piyasay gelistirecek stratejiler tiretmeye yonlendirmistir.
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I - KISACA AKRILiK ELYAF VE KARBON ELYAF SEKTORU (Devami)

Yilin ikinci ¢eyreginde ana hammadde olan akrilonitril fiyatlar1 gerek petrol fiyatlarindaki yiikselise
baglh olarak gerekse arz tarafinda bazi tesislerin plansiz durusa ge¢cmesi neticesinde tirmanisa gecmis
ve 2.400-2.500 USD/ton seviyelerinde olmustur. Bu yiiksek yil ortalamasina ragmen 2011 son
ceyregindeki seviyelerin devami olarak yi1l ortalamasi 2012 ilk ceyrek beklentisi 1.850-1.900 USD/ton
civarindadir. Buna paralel olarak en biiyiik sentetik elyaf segmenti olan polyester ve tabi elyaflardan
pamuk fiyatlar 2011’'in son ceyreginde disiisler yasanmis, 2012 yili basinda ise simirl bir artis
trendine girmistir.

Akrilik elyaf fiyatlar1 ise Aralik sonu itibariyle gecen yilin ayni dénemine kiyasla % 10 oraninda
artmistir.

III - SATISLAR

Aksa, 2011 yilinda 978 milyon ABD Dolari ciro elde etmistir (2010: 851 milyon ABD Dolar1). 380
milyon ABD dolar1 (2010: 312 milyon ABD Dolari) olarak gerceklesen ihracatin ciro icindeki pay1 %
38’dir(2010:%37). Satis miktar1 bir 6nceki yila gore %2 artis yakalamistir.

IV - URETIM VE KAPASITE

Aksa, 2011 yilinda ortalama %93 (2010 ortalama:%86) oraninda kapasite kullanimi gergeklestirmis
olup, toplam iiretim miktari da kapasite degisimine paralel olarak artis géstermistir.

V - YAPILAN ARASTIRMA VE GELISTIRME FAALIYETLERI

Aksa 2011 yilinda Ar-ge faaliyetlerine 7.5 milyon ABD Dolar1 tutarinda kaynak ayirmistir (2010: 7.7
milyon ABD Dolari).

VI - YATIRIMLAR

Aksa, 2011 yilinda 159 milyon ABD Dolar1 yatirim yapmistir (2010: 96 milyon ABD Dolar1) . Yatirimlar
agirlikh olarak enerji santrali ve yilin ikinci ceyreginde baslayan ikinci karbon elyaf hatti ile ilgilidir.

VII - YIL ICERISINDEKI GELISMELER

1. Tiirkiye icinde gilicli bir kompozit sektoriiniin olusabilmesi ve gelisebilmesi icin ilgili
tniversiteler ile ARGE projeleri devam etmektedir. Bunun yanisira stratejik isbirlikleri i¢in de
goriismeler siirmektedir. Aksa, Mart 2011’de diizenlenen JEC Paris fuar ve Eyliil ayinda Shanghai'da
diizenlenen China Composites ve Singapur’da diizenlenen JEC Asia fuarlarina katilmis ve karbon elyaf
markasi AKSACA ile biiyiik ilgi toplamistir.

2. Aksa, 10 Mayis 2011 tarihli Olagan Genel Kurulu’'nda, 2010 yilina ait net dénem karindan Tirk
Ticaret Kanunu ve Sirket Esas S6zlesmesi geregi 2.794.839 TL 1. Tertip Yasal Yedek Akce ayrildiktan
sonra Sirket ortaklarina 16.400.000 TL briit kar paymnin nakden, Yénetim Kurulu Uyeleri'ne 1.078.471
TL 6denmesine kalan karin Olaganiistii Yedek Akce olarak ayrilmasina karar vermis ve kar payi
0demelerini 2011 Mayis ay1 icinde tamamlamistir.



AKSA AKRILIK KIMYA SANAYIi A.S.
1 OCAK- 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE iLiSKiN FAALIYET RAPORU

VII - YIL iCERISINDEKI GELISMELER (Devami)

3. Aksa ve "The Dow Chemical Company" arasinda 3 Haziran 2011 tarihinde imzalanan 6n
anlasma ile karbon elyaf ve karbon elyaf esash iirlinlerin (prepreg, ¢esitli kumas tipleri vb. de dahil
olmak ve bunlarla sinirli olmamak lizere) iretim ve satisiyla ilgili olarak ticari faaliyetlerin diinya
capinda daha genis bir ¢ercevede yiiriitiilmesi; enerji, ulasim, altyap1 ve benzeri sektdrlerdeki ticari ve
endiistriyel uygulamalar ile diinyanin diger bolgelerinde de faaliyette bulunabilmesini temin etmek
amaciyla bir ortak girisimin hiikiim ve kosullarinin miizakere edilmesi ve uzlasilmasi zeminini
olusturmak icin ¢calismalar1 baslatilmistir. Bu On Anlasma'min imzasi ile, Sirketimiz ve Dow Europe
GmbH arasinda olasi isbirligi imkanlarinin arastirilip kurulmasi planlanan ortak girisime iliskin nihai
ve baglayici bir anlasma imzasini temin edebilmek icin gerekli calismalarda baslamistir.

4, Aksa Akrilik Kimya Sanayii Anonim Sirketi'nin 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 19.
maddesinin 3. fikrasinin (b) bendi ve 20. maddesi, Maliye Bakanligi'nin 3 Nisan 2007 tarihli (Seri No:
1) Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nin 19.2.2 maddesi ile Maliye Bakanligi ve Sanayi ve Ticaret
Bakanligi'nin 16 Eylil 2003 tarih ve 25231 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Anonim ve Limited
Sirketlerin Kismi Boliinme Islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 25/11/2011 tarih ve 39/1065 sayili karar ile karbon elyaf faaliyetinin ayni
sermaye koyma suretiyle kismi boliinme islemi ile kurulacak yeni bir anonim sirkete béliinmesi uygun
bulunmus olup 28 Aralik 2011 tarihinde gergeklestirilen olaganiistii genel kurulda ortaklarca kabul
edilmistir.

Kismi boliinme islemlerinin tamamlanmasini miiteakip, 2 Ocak 2012 tarihinde kurulan Aksa Karbon
Elyaf Sanayi A.S. karbon elyaf ve karbon elyaf esasli yiiksek teknoloji malzemelerinin iiretimi ve diinya
¢apinda pazarlanmasi konusuna 6zellikle odaklanabilecektir.

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.’nin %99,99 sahip oldugu yeni sirket ile tiim deger zincirini iceren
entegre Uretim tesisleri kurulmasi, hammaddesi karbon elyaf olan kompozit endiistrisine genis bir
Urin yelpazesi ve teknik hizmet ¢6ziimleri sunulmasi ve bu konularda olasi firsatlarin
degerlendirilerek faaliyetlerinin uluslararasi 6lcekte gelistirilmesi amaciyla 20 Aralik 2011 tarihinde
Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. ile Dow Europe Holding B.V. arasinda Ortak Girisim Anlasmasi
imzalanmistir.

Belirlenen 6n kosullarin tamamlanmasina miiteakip Sirket Degeri 275.000.000ABD Dolari, toplam
Hisse Degeri 185.000.000 ABD Dolar1 olarak belirlenmis olan Aksa Karbon Elyaf Sanayi A.S.’nin toplam
hisselerinin %50'sine tekabiil eden hissesinin Dow Europe Holding B.V.'ne devir isleminin 2012 yih
icerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir. Hisse devir bedelinin Aksa Karbon Elyaf Sanayi A.S.’ye ait
ortaklik tarihi itibariyle kapanis bilancosu dikkate alinarak uyarlanacaktir.

5. Sirket 2 Ocak 2012 tarihinde kurulan Aksa Karbon Elyaf Sanayi A.S.nin sermaye artirimina
48.999.996 Tiirk Liras: tutarinda istirak etmeye, bu tutarin 35.035.673 Tiirk Lira'lik kisminin nakden
o0denmesine, kalan 13.964.323 Tiirk Lira'lk kismin Aksa Karbon Elyaf Sanayi Anonim Sirketi
tarafindan diger sermaye yedekleri hesabinin sermayeye eklenmesi suretiyle karsilanmasina ve bunun
neticesinde verilecek bedelsiz hisse senetlerinin iktisabina karar vermistir.
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VIII - SIRKET HiSSE SENEDi PERFORMANSINA iLiSKIN BiLGILER

AKSA - IMKB-100 Hisse Senedi Performansi:

Performans

Aralik '10-
Aralik '11

iIMKB 100 (XU100) -22%

iIMKB KiMYA (XKIMYA) -3%
AKSA

AKSA - IMKB-100 Hisse Kapanis Gostergesi:

Aralik '10 | Arahk'11

AKSA - IMKB-100 HiSSE KAPANIS GOSTERGESI
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AKSA Piyasa Degeri Karsilastirmasi:

Aralik '10-
Aralik '11

Piyasa Degeri (mn TL) 21%

Aralik '10 | Arahk'11
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IX - 2012 YILI BEKLENTILERI

Aksa, 2012 yilinda 1 milyar ABD dolar civarinda ciro elde etmeyi 6ngéormektedir. Diinya hammadde
fiyatlarindaki diisiise bagh olarak 2011 yilinin son ¢eyreginde akrilik elyaf {iriinlerinde fiyat ve ciro
lizerinde kismen diistisler gerceklesmistir ancak 2012 yilinda fiyatlardaki artis trendi nedeniyle, yillik
bazda ciro 6ngoriimiiz degismemektedir. Yil toplaminda kapasite kullanim oraninin %90-%95
bandinda gerceklesmesi o©ngoriilmekte ve ihracatin toplam satis icindeki paymi korumasi
planlanmaktadir.

X - RiSK YONETIMI

Finansman ve Risk Yonetimi Kurullari, risk yonetiminin etkin bicimde yiritilmesini saglamak
amaciyla ayda bir kez Genel Miidiir bagskanhiginda toplanmaktadir. Diger iiyeler, icra Kurulu Uyesi,
Mali Isler Direktérii, Yeni Is Gelistirme ve Pazarlama ve Satis Direktorii’diir. Bu kurulda Sirket’in mali
performansinin yani sira ticari ve finansal riskleri, 6zellikle de alacak riski yonetiminde ne tiir finansal
enstrimanlar kullanilacagr ve miisteri bazinda risk seviyeleri degerlendirilmekte, sirketin net déviz
pozisyonu takip edilerek kur riski analiz edilmektedir.

Ayrica tiim fabrikayr kapsayan “Risklerin Kontrol Altinda Tutulmalarinin izlenmesi” prosediirii
cercevesinde Aksa’da uygulanan teknolojilerin dogal bir sonucu olarak var olan riskler, calisanlarin
saglik ve giivenliklerine, isyerine ve cevreye herhangi bir tehlike olusturmayacak sekilde kontrol
altinda tutulmakta ve siirekli olarak izlenmektedir.

Sirket'teki ic denetim faaliyetleri Akkdk Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. biinyesinde yer alan i¢
denetim koordinatorliigl tarafindan yuriitiilmektedir. Bu kapsamda Sirket faaliyetlerinin kurallara
uygun olarak yiiriitiillmesini saglamak ve faaliyetlerin etkinliginin artirilmasi i¢in siirecler analiz edilir
ve ilgili birimlerle birlikte risklerin azaltilmasi, ortadan kaldirilmasi ve risk yonetiminin etkinliginin
saglanmasina yonelik ¢éziimlerin bulunmasina katki saglanir.
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XI - BASLICA FINANSAL GOSTERGELER

Solo Ozet Gelir Tablosu ('000 USD) 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Net Satislar 977.944 851.029
Faaliyet Kar1 82.543 50.945
FVAOK 108.093 84.805
Net Kar 56.584 37.217
Rasyolar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Cari Oran 1,72 1,71
Likidite Orani 1,29 1,32
FVAOK Kar Marji 11,05% 9,97%
Net Kar Marji 5,79% 4,37%
Yatirilan Sermaye Uzerinden Saglanan Getiri (ROIC) 6,51% 4,45%
Ozkaynak Karlilig1 (ROE) 12,76% 7,58%

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

SOLO OZET BILANCO (‘000 USD) (‘000 USD)
Varhklar \ 869.150 836.241
Doénen Varliklar 398.447 388.060
Nakit ve Nakit Benzerleri 41.015 36.832
Ticari Alacaklar 211.021 211.656
Stoklar 99.152 88.627
Diger Donen Varliklar 47.259 50.945
Duran Varhiklar 470.703 448.181
Ticari Alacaklar 568 6.179
Finansal Yatirimlar 14.367 17.554
Maddi Duran Varliklar 436.586 416.635
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10.912 3.344
Diger Duran Varliklar 8.270 4.469

Yiikiimliiliikler 869.150 836.241
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 231.595 227.168
Finansal Borg¢lar 91.579 85.478
Ticari Borglar 136.832 134.669
Dénem Kari Vergi Yiikiimlilikleri 0 2.011
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.184 5.010
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 194.050 117.949
Finansal Bor¢lar 169.541 90.108
Tirev Finansal Araclar 2.210 3.234
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 6.546 7.218
Ertelenmis Vergi Yikimliulagi 8.992 8.679
Diger Uzun Vadeli Yiikkiimltlikler 6.761 8.709

| 0zsermaye 443.505 491.124




