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1- KISACA AKSA
Faaliyet Konusu

Ana faaliyet konusu akrilik esasli tow, tops ve elyaf Uretimi olan Akkdk Sirketler
Grubu’na bagh Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S 21 Kasim 1968 tarihinde %100 Tuark
sermayesiyle kuruldu. 550 dénim alan Uzerinde kurulu Yalova’daki fabrikasinda
1971’de 5.000 ton/yil kapasiteyle Uretime basladi. ik kez 1977°de dig pazara acildi.
Yillar icinde gelisme ve ilerleme odakli uretim politikasindan 6din vermeden 308.000
ton/yil Uretim kapasitesine ulasmigtir. Aksa akrilik elyaf kapasitesinin yanisira 2009
yilinda 1.500 ton/yil kapasiteli Karbon Elyaf Uretim tesisini devreye almis ve 70 MWe
kapasiteli enerji Uretim tesisi iktisap etmis olup elektrik ve buhar Uretimi de sirket
faaliyet konularina eklenmistir. Bes kitaya yayilan, 50'den fazla ulkenin sanayisine
hizmet veren Aksa’nin misyonu, dunya akrilik bazl tekstil, teknik elyaf ve karbon elyaf
sektorinde, verimli ve cevreyle uyumlu c¢alisan, yenilikgi ve musteri odakli
yaklasimiyla ilk tercih edilen Uretici olmaktir. Turkiye’nin tek yerel Ureticisi olan Aksa,
ayni zamanda dlnya elyaf sektorinde tek cati altinda faaliyet gosteren en buyulk
akrilik elyaf Ureticisidir. Istanbul'da tescilli bir sermaye sirketi olan Aksa’nin genel
merkezinin adresi Miralay Sefikbey Sok No:15 Gumissuyu /istanbul'dur. Sirket
hisselerinin %41,7’si halka arz edilmis olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda
islem gormektedir.

Ortaklik Yapisi

Hissedar Payi (%) Deger (TL)
Akkodk Sanayi ve Yatirrm A.S. 39,58 73.223.000
Emniyet Ticaret A.S. 18,72 34.632.000
Diger 41,70 77.145.000

Toplam 100,00 185.000.000




2.BASLICA FINANSAL GOSTERGELER
SOLO BILANGO OZETI

Varliklar

Doénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Stoklar

Diger Donen Varliklar

Duran Varliklar

Ticari Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Duran Varliklar

Yukimlilukler

Kisa Vadeli Yukiimlulikler
Finansal Borglar

Ticari Borglar

Donem Kari Vergi Yuktumltltkleri
Diger Kisa Vadeli Yaktumlultkler

Uzun Vadeli Yiikiimluliikler

Finansal Borglar

Turev Finansal Araclar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Ertelenmis Vergi YukimlGlGga

Diger Uzun Vadeli Yikumliltkler

OzSermaye
Solo Gelir Tablosu USD

NET SATISLAR
FAALIYET KARI
FVAOK

NET KAR

Rasyolar

Cari Oran
Likidite Orani
FVAOK Kar Mariji
Net Kar Marji
ROIC

ROE

30.06.2011  31.12.2010
BiN USD BiN USD
944.990 836.241
459.641 388.060

52.319 36.832
200.886 211.656
146.591 88.627

59.845 50.945
485.349 448.181

5.265 6.179

16.647 17.554

441.415 416.635
2.705 3.344

19.317 4.469
944.990 836.241
304.878 227.168

68.188 85.478
229.225 134.669

3.938 2.011
3.527 5.010
141.616 117.949
115.072 90.108
2.806 3.234
7.224 7.218
8.547 8.679
7.967 8.709
498.496 491.124
511.067 419.910
49.002 26.702
61.687 42.068
44,718 19.101
151 1,71
1,03 1,32
12,07% 9,97%
8,75% 4,37%
4,73% 4,45%
8,97% 7,58%



3- KISACA AKRILIK ELYAF VE KARBON ELYAF SEKTORU

2010 yili global akrilik elyaf talebi 2 milyon ton seviyesinde gerceklesmigstir. Bagimsiz
arastirmalar dunya akrilik elyaf talebinin 6ngorulebilir gelecektede yine 2 milyon ton
civarinda gercgeklesecegine isaret etmektedir. Turkiye akrilik elyaf talebi ise 2010 yili
sonu itibariyle 250 bin ton olarak sekillenmistir. Aksa 2010 yilini %67 i¢ pazar ve
%13,2 global pazar paylariyla kapatmis olup yilin ilk alti ayinda yuksek kapasite
kullanimi pazar payini korumasina ve arttirmasina olanak saglayacak seviyededir.

2010 yiinda, Cin akrilik elyaf ithalati, 2009 yil ile karsilastinldiginda % 9 oraninda
artmistir. Bunun yaninda Cin akrilik elyaf Gretimi bir dnceki yil ile kargilastirildiginda
% 5 gerileme gostermigstir. Talep de 2010 senesinde 6nceki yila kiyasla % 2 gerileme
gOstermis ve 842 bin ton olarak gergeklesmistir. 2011 yilinin ilk alti aylik ddoneminde
Cin’in akrilik elyaf talebi 421 bin ton seviyesindedir ve dnceki yilin ayni dénemine
nazaran %1’lik bir artis kaydetmigtir. Cin’in i¢ Gretiminin toplam talebi kargilama orani
ilk alti ayinda %76 olup kalan kisim ithalat ile kargilanmistir. Turkiye pazarinda ise
yihn ilk alti ayinda yine guglu bir i¢ talep gozlenmis ve yilin ilk alti i¢ piyasa 132.000
ton olarak sekillenmisgtir.

Halihazirdaki dinya karbon elyaf pazarinin buyUkligli 43.000 ton/yil seviyesinde
seyretmekte olup, 6nimuzdeki 10 yillik slre igerisinde toplam pazarin algakgonullt
bir tahminle 150.000 ton/yil mertebesine gelecegdi 6ngdrilmektedir. Bu blylime
agirhkh olarak endustriyel kullanim alanlarinda konsantre olacaktir. Dudnya
genelindeki bu blylimeye ragmen i¢ piyasa talebinin 50-80 ton/yil seviyelerinde
kalmasi Aksa’yi i¢ piyasayi gelistirecek stratejiler Uretmeye yonlendirmigtir.

4- YATIRIMLAR

Aksa, 2011 yihnin ilk alti ayinda 72 milyon ABD Dolar yatirrm yapmigtir. Yatirmlar
agirlikli olarak sene igerisinde devreye alinacak olan enerji santraline kanalize
olmustur. Yilin ikinci ¢eyreginde baglayan ikinci karbon elyaf hatti yatirrm harcamalar
ilerleyen aylarda toplam yatirimlar icerisinde daha ylksek diizeyde olacaktir.

Turkiye iginde guglu bir kompozit sektorunun olusabilmesi ve geligsebilmesi icin ilgili
universiteler ile ARGE projeleri devam etmektedir. Bunun yanisira stratejik igbirlikleri
icin de gorusmeler sturmektedir. Aksa, Mart 2011’de dizenlenen JEC Paris fuarina
katilmis ve karbon elyaf markasi AKSACA ile buyuk ilgi toplamistir. Ayrica Eylul
ayinda Shanghai’da diizenlenecek olan China Composites ve Ekim ayinda
Singapur’da duzenlenecek olan JEC Asia fuarlarina katilmak Gzere hazirliklarini
tamamlamistir.

Karbon elyaf Gretimlerinde toplam yedi farkli tipin Gretimini gerceklestirmeyi basaran
Aksa’nin 2010 yilsonu satislari 884 ton olarak gergeklesirken 2011 yilininin ilk
yarisinda toplam satis miktari yaklagik 600 tona ulagmigtir.

Aksa, AKSACA markasi ile dinya pazarlarinda énimuzdeki 5 yil icerisinde % 5 paya
sahip olmayi ve 2020 itibari ile de % 10’luk bir paya sahip olmayi hedeflemektedir.

Bu hedefler gergevesinde, karbon elyaf alaninda 2011 yilinda 72 milyon ABD dolari
yatirm yapma karari alan Aksa, 1700 ton/yil kapasiteli ikinci karbon elyaf hattini
kuracaktir, ayrica ilk karbon elyaf hattinin kapasitesini de 300 ton/yil artiracaktir.

Aksa ve "The Dow Chemical Company" arasinda 3 Haziran 2011 tarihinde imzalanan
on anlasma ile karbon elyaf ve karbon elyaf esasl Urlnlerin (prepreg, c¢esitli kumas
tipleri vb. de dahil olmak ve bunlarla sinirli olmamak Gzere) Uretim ve satisiyla ilgili



4- YATIRIMLAR (Devami)

olarak ticari faaliyetlerin diinya ¢apinda daha genis bir ¢cergcevede yurutlilmesi; eneriji,
ulagim, altyapi ve benzeri sektorlerdeki ticari ve endustriyel uygulamalar ile dinyanin
diger bdlgelerinde de faaliyette bulunabilmesini temin etmek amaciyla bir ortak
girisimin  hikim ve kosullarinin muzakere edilmesi ve uzlagilmasi zeminini
olusturmak igin calismalari baslatiimistir.

Bu On Anlagsma'nin imzasi ile, Sirketimiz ve Dow Europe GmbH arasinda olasi
isbirligi imkanlarinin arastirilip kurulmasi planlanan ortak girisime iliskin nihai ve
baglayici bir anlagma imzasini temin edebilmek i¢in gerekli calismalarda baslamigtir.

Aksa, 100 MWe elektrik ve 350 ton buhar Uretim kapasiteli, alternatif yakitlarla
calisma teknolojisine sahip enerji tesisi yatirrminin birinci fazint 2011 yili sonunda
kadardevreye almayi hedeflemektedir. Sirket, enerji yatirrmlari portféyl sayesinde,
uretim maliyetlerinde tasarruf saglayacaktir.

5- 2011 BIRINCi YARIYIL DEGERLENDIRMESI

Aksa, 2011 yihnin ilk alti ayinda 511 milyon ABD Dolari ciro elde etmistir. 175 milyon ABD
dolari olarak gergeklesen ihracatin ciro igindeki payi1 % 34,18’dir.

Yilin ikinci geyreginde ana hammadde olan akrilonitril fiyatlari gerek petrol fiyatlarindaki
yukselise bagli olarak gerekse arz tarafinda bazi tesislerin plansiz durusa gecmesi
neticesinde tirmanisa gec¢cmis ve Haziran 2011 itibariyle 2.700 USD/ton mertebesine
yukselmistir. Yilin G¢lncl ¢eyredine disus ile baslayan akrilonitril fiyatlar 2.400 USD/ton
seviyelerindedir. Bununla beraber en blylk sentetik elyaf segmenti olan polyester ve tabi
elyaflardan pamuk fiyatlarinda da paralel dususler yasanmaktadir.

Akrilik elyaf fiyatlari Haziran sonu itibariyle gegen seneye kiyasla % 12,4 oraninda artmigtir.
Aksa, 2011 il alti ayinda %92 oraninda kapasite kullanimi gergeklestirmis ve satis miktarinda
bir dnceki yilin alti ayina gore %6 artis yakalamistir.

Aksa, 2011 yilinin ilk alti ayinda 61,7 milyon ABD dolari FVAOK (Faiz, Vergi ve Amortisman
Oncesi Kar) elde etti. Sirketin net donem kari ise 44,2 milyon ABD dolari olarak
gerceklesmigtir.

Sirketin toplam aktif buyukligu 944,8 milyon ABD Dolarr’dir. Ticari alacaklar, 2010 yilsonuna
kiyasla % 5,4 oraninda azalarak 206,1 milyon ABD dolari olarak gerceklesmistir. Sirketin
kisa vadeli yukumlalikleri ise, 2010 yil sonuna gore % 34,2 artarak 304,8 milyon ABD Dolari
olarak gergeklesmistir. Sirket net isletme sermayesi yonetimi sayesinde ilk alti ayda 47,3
milyon ABD Dolari kaynak yaratmigtir.

Aksa, 10 Mayis 2011 tarihli Olagan Genel Kurulu’nda, 2010 yilina ait net dénem karindan
Tark Ticaret Kanunu ve Sirket Esas Sozlesmesi geregi 2.794.839 TL |. Tertip Yasal Yedek
Akge ayrildiktan sonra Sirket ortaklarina 16.400.000 TL brGt kar payinin nakden, Yénetim
Kurulu Uyeleri'ne 1.078.471 TL, dagitim sekli daha sonra karar veriimek lzere, 6denmesine
kalan karin Olaganustl Yedek Akce olarak ayriimasina ve kar payl 6demelerini 2011 Mayis
ayl icinde tamamlamigtir .

6- 2011 YILI BEKLENTILERI

Aksa, 2011 yilinda sonu itibariyle 1 milyar ABD dolari civarinda ciro elde etmeyi
ongormektedir. Dinya hammadde fiyatlarindaki dustse bagli olarak 2011 yilinin
uguncu geyreginde akrilik elyaf Grinlerinde fiyat ve ciro Gzerinde kismen dususler
beklenmektedir. Yil toplaminda kapasite kullanim oraninin %90 civarinda
gerceklesmesi ongorulmekte ve ihracatin toplam satis igindeki payini korumasini ve
350-370 milyon Dolar ihracat yapmayi hedeflemektedir.



7- YONETIM KURULU

10 Mayis 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'da segilen Sirket yonetim kurulu

uyeleri agagida sunulmustur.
Yonetim Kurulu Uyeleri:

Yonetim Kurulu Baskani
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Uye

Uye

Uye

Uye

Uye

Uye

Uye

Uye Genel Midiir

Uye

Denetim Komitesi:

Mehmet Ali BERKMAN
Raif Ali DINCKOK

Ali Raif DINCKOK
Omer DINCKOK
Niliifer CIFTCI

Erol LODRIK

Ayca DINCKOK

izer LODRIK

Mustafa YILMAZ
Cengiz TAS

Mehmet Emin CIFTCI

12 Mayis 2011 tarihinde Yonetim Kurulu karariyla segilen Denetim Komitesi Uyeleri

asagida sunulmustur.

izer LODRIK
Mustafa YILMAZ



