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1- KISACA AKSA
Faaliyet Konusu

Ana faaliyet konusu akrilik esasl tow, tops ve elyaf {retimi olan Akkok Sirketler
Grubu'na bagh Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S 21 Kasim 1968 tarihinde %100 Trk
sermayesiyle kuruldu. 550 dénim alan Uzerinde kurulu Yalova'daki fabrikasinda
1971'de 5.000 ton/yil kapasiteyle Uretime baslad!. ilk kez 1977'de dis pazara acild!.
Yillar iginde gelisme ve ilerleme odakl tretim politikasindan édiin vermeden 308.000
ton/yil Gretim kapasitesine ulasmigtir. Aksa, 2009 yilinin ikinci yarisinda 1.500 ton/yil
kapasiteli Karbon Elyaf Uretim tesisini devreye almis ve es zamanli olarak karbon
elyaf Urlinlerinin ticari satiglarina baglamistir. 2009 yilinin ikinci ceyreginde 70 MWe
kapasiteli enerji Uretim tesisi iktisap edilmis olup elektrik tretimi de sirket faaliyet
konularina eklenmistir. Bes kitaya yayilan, 50’den fazla tlkenin sanayisine hizmet
veren Aksa'nin misyonu, dinya akrilk bazli tekstil, teknik elyaf ve karbon elyaf
sektérunde, verimli ve cevreyle uyumlu calisan, vyenilikgi ve misteri odakli
yaklagimiyla ilk tercih edilen Gretici olmaktir. Turkiye'nin tek yerel treticisi olan Aksa,
ayni zamanda diinya elyaf sektérinde tek cati altinda faaliyet gésteren en biyiik
akrilik elyaf ureticisidir. Istanbul’da tescilli bir sermaye sirketi olan Aksa'nin genel
merkezinin adresi Miralay Sefikbey Sok No:15 Gumussuyu /istanbul'dur. Sirket
hisselerinin %41,7’si halka arz edilmis olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda
islem gérmektedir.

Ortaklik Yapisi

Hissedar Payi (%) Deger (TL)
Akkok Sanayi ve Yatinm A.S. 39,58 73.223.000
Emniyet Ticaret A.S. 18,72 34.632.000
Diger 41,70 77.145.000

Toplam 100,00 185.000.000




2.BASLICA FINANSAL GOSTERGELER
SOLO BILANGO OZETi

30.09.2010 31.12.2009

usD uUsD
Varlhiklar 841.214.119 808.967.429
Donen Varliklar 389.139.175 390.651.679
Nakit ve Nakit Benzerleri 37.388.044 64.003.400
Ticari Alacaklar 208.641.154 218.250.685
Stoklar 91.936.497 73.591.934
Diger Donen Varliklar 51.173.481 34.805.660
Duran Varhklar 452.074.944 418.315.750
Ticari Alacaklar 4.641.238 7.791.927
Finansal Yatinmlar 18.700.572 18.023.690
Maddi Duran Varliklar 403.987.831 353.983.765
Maddi Olmayan Duran Varlklar 3.830.664 4.393.378
Diger Duran Varliklar 20.914.640 34.122.989
Yukimlalukler 841.214.119 808.967.429
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 204.156.755 209.146.157
Finansal Borglar 61.691.729 87.856.246
Ticari Borglar 132.183.258 109.854.229
Donem Kari Vergi Yukiamlalikleri 0 347.559
Diger Kisa Vadeli Yukiimlulikler 10.281.768 11.088.123
Uzun Vadeli Yiikimlulikler 133.797.018 121.144.233
Finansal Borglar 105.180.000 91.253.333
Ticari Borglar 0 1.697.212
Tirev Finansal Araglar 3.989.177 2.514.707
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 6.604.106 6.306.406
Ertelenmis Vergi YukimlilGgu 8.405.785 9.477.656
Diger Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 9.617.949 9.894.920
OzSermaye 503.260.347 478.677.039
Solo Gelir Tablosu USD 30.09.2010 30.09.2009
NET SATISLAR 601.648.856 390.167.171
FAALIYET KARI 26.821.065 22.953.526
FVAOK 52.128.869 42.675.078
NET KAR 18.167.424 20.889.164
Rasyolar 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Cari Oran 1,91 1,87 2,06
Likidite Orani 1,46 1,52 1,65
FVAOK Kar Mariji 8,66% 11,47% 10,94%
Net Kar Marji 3,02% 4,51% 5,35%
ROIC 2,16% 3,27% 2,66%

ROE 3,61% 5,52% 4,35%




3- KISACA AKRILIK ELYAF VE KARBON ELYAF SEKTORU

2010 yih global akrilik elyaf talebinin 2009 yilinda oldugu gibi 2 milyon ton
seviyesinde gerceklesmesi beklenmektedir. 2009 yilinda 240 bin ton civarinda
gergeklesen Turkiye akrilik elyaf talebinin ise 2010 yili sonu itibariyle 255 bin tonun
uzerinde gergeklesmesi beklenmektedir.

Yilin son geyreginde siddetli artan diinya pamuk fiyatlar (%100) akrilik elyaf
kullanimina talep artigini arttirmaktadir.

2010 yihimin Ocak-Eylal déneminde, Cin akrilik elyaf ithalati, gecen yilin ayni dénemi
ile karsilastirildiginda % 5,8 gerileme gostermistir. Bunun yaninda Cin akrilik elyaf
uretimi bir 6nceki yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda % 6,6 gerileme géstermistir.
Talep de gegen yilin ayni dénemine kiyasla % 6,4 gerileme géstermis ve 610.600 ton
olarak gerceklesmistir.

Halihazirdaki dinya karbon elyaf pazarinin buyuklugi 40.000 ton/yil seviyesinde
seyretmekte olup, éniimizdeki 10 yillik slre igerisinde toplam pazarin 3 ila 6 kat
arasinda buylyecedi ©ngorulmektedir. Bu blyume agirhkli olarak endustriyel
kullanim alanlarinda konsantre olacaktir.

4- YATIRIMLAR
Aksa, 2010 yilinin ilk dokuz ayinda 58 milyon ABD Dolari yatirim yapmistir.

Tarkiye icinde glicli bir kompozit sektérintn olusabilmesi ve geligebilmesi icin ilgili
universiteler ile ARGE projeleri devam etmektedir. Bunun yanisira stratejik isbirlikleri
icin de goérugmeler surmektedir. Aksa, Nisan 2010'da diizenlenen JEC Paris
fuarindan sonra Haziran ayinda Kompoist Istanbul, Eylul'de China Composites Pekin
ve Kasim'da JEC Singapur fuarlarina katilarak, karbon elyaf markasi AKSACA'yi
dunya pazarlarina tanitim calismalarini strdurmustir. Halihazirda Aksa, Cin, Tayvan,
Kore, Yeni Zelanda, Almanya, Hollanda, Rusya, italya, ABD, Ingiltere ve Tirkiye'de,
Spor, Ingaat Guglendirme ve Denizcilk sektorlerine karbon elyaf satislari
gergeklestirmis olup, Otomotiv, Rizgar Enerjisi ve Basingl Kaplar sektérleri ile de
¢aligmalar slUrmektedir. Aksa'nin 2010 Uretiminin tamaminin satis baglantilari
yapimistir.

Karbon elyaf Uretimlerinde toplam yedi farkh tipin tretimini gergeklestirmeyi basaran
Aksa'nin 2010 yilsonu satis hedefi 840 ton dlizeyinde olup, Uglincii ceyrek itibari ile
filli satiglar hedeflere paralel olarak gergeklesmistir. Aksa, AKSACA markasi ile
diinya pazarlarinda éntimuizdeki 5 yil icerisinde % 5 paya sahip olmayi ve 2020 itibari
ile de % 10’luk bir paya sahip olmayi hedeflemektedir.

Aksa, 100 MWe elekirik ve 350 ton buhar uretim kapasiteli, alternatif yakitlarla
¢alisma teknolojisine sahip enerji tesisi yatirmini 2011 yili ilk ¢eyreginde devreye
almay! hedeflemektedir. Sirket, enerji yatinmlari portféyii sayesinde, tretim
maliyetlerinde 6nemli oranda tasarruf saglayacaktir.

Aksa, 2009 yilinda kurmus oldugu Ar-Ge Merkezi sayesinde, arastirma ve gelistirme
caligmalarini, daha etkin ve koordineli bir bicimde devam ettirmektedir. Bu merkez,
onumuzdeki dénem icin belirlenen stratejiler dogrultusunda yeni pazarlar kazanmak
uzere Urin gaminin gelistirimesi, maliyetlerin azaltiimasi ve verimliligin artirilmasi
yonundeki ¢alismalarini tim hiziyla strdirmektedir.



5- 2010 3.GEYREK DONEM DEGERLENDIRMESI

Aksa, 2010 yili 3. ceyreginde 602 milyon ABD Dolari ciro elde etmistir. 221 milyon ABD
dolari olarak gerceklesen ihracatin ciro icindeki payi % 37'dir.

Yilin ikinci yarisinda ana hammadde olan akrilonitril fiyatlari gerek petrol fiyatlarindaki
yukselise bagh olarak gerekse arz tarafinda yasanan sikintilar neticesinde 2.500 USD/ton
mertebesine yUkselmis olup, UgUncl ceyrekte ise ortalama 2.300 USD/ton mertebesine
inmistir. 2010 yilinin 3. geyreginde gergeklesen bu hammadde fiyat dususleri
piyasada fiyat dalgalanmalarina yol agmis ve talebi gegici olarak frenlemistir. Akrilik
elyaf fiyatlari gecen senenin ayni dénemine kiyasla % 51 oraninda artmistir. Aksa, 2010 yili
ilk 9 ayda %82 oraninda kapasite kullanimi gergeklestirmistir. Satis miktari, bir énceki yilin
ayni dénemine kiyasla %1,6 oraninda azalmistir.

Aksa, 2010 yilinin ilk dokuz aylik déneminde 52 milyon ABD dolari FVAOK (Faiz, Vergi ve
Amortisman Oncesi Kar) elde etti. Sirketin net dénem kari ise 18 milyon ABD dolari olarak
gerceklesmistir.

Sirketin toplam aktif buyUkluga 841 milyon ABD Dolarr'dir. Ticari alacaklar, 2009 yilsonuna
kiyasla %6 oraninda azalarak 213 milyon ABD dolari olarak gergeklesmistir. Sirketin kisa
vadeli yukamlUlukleri ise, 2009 yil sonuna gore % 2 azalarak 204 milyon ABD Dolari olarak
gerceklesmistir.

6- 2010 YILSONU BEKLENTILERI

Aksa, 2010 yilsonu itibariyle 850 milyon ABD dolar civarinda ciro elde etmeyi
ongormektedir. Dinya hammadde fiyatlarindaki artisa bagli olarak 2010 yilinda akrilik
elyaf UrGnlerinde fiyat ve ciro artigi gergeklesmistir. Kapasite kullanim oranini da
2009'a gore en az ayni seviyede gerceklestirmeyi planlayan Aksa, ihracatin toplam
satig icindeki payini korumasini ve 300 milyon Dolar ihracat yapmayi
hedeflemektedir.



7- YONETIM KURULU

26 Nisan 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'da segilen Sirket yénetim kurulu
ayeleri asagida sunulmustur.

Yénetim Kurulu Uyeleri:

Yénetim Kurulu Baskani ; Ali Raif DINCKOK
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi : Omer DINCKOK
Uye : Erol LODRIK

Uye : Nevzat AYAZ

Uye : Hasan DENIZKURDU
Uye : Ayca DINCKOK

Uye Genel Mudir : Mustafa YILMAZ

Denetim Kurulu:

26 Nisan 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'da segilen Denetim Kurulu
uyeleri asagida sunulmustur.

Bulent USTUNEL
Yasin Hilmi YAZAN



