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1- KISACA AKSA
Faaliyet Konusu

Ana faaliyet konusu akrilik esash tow, tops ve elyaf Uretimi olan Akkok Sirketler
Grubu'na bagl Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.$ 21 Kasim 1968 tarihinde %100 Turk
sermayesiyle kuruldu. 550 dénim alan Uzerinde kurulu Yalova'daki fabrikasinda
1971’de 5.000 ton/yil kapasiteyle Uretime basladi. llk kez 1977'de dis pazara agild1.
Yillar icinde gelisme ve ilerleme odakl tretim politikasindan 6diin vermeden 308.000
ton/yil Uretim kapasitesine ulagsmistir. Aksa, 2009 yilinin ikinci yarisinda 1.500 ton/yil
kapasiteli Karbon Elyaf Uretim tesisini devreye almis ve es zamanh olarak karbon
elyaf Grlnlerinin ticari satiglarina baglamistir. 2009 yilinin ikinci geyreginde 70 MWe
kapasiteli enerji tretim tesisi iktisap edilmis olup elekirik ve buhar Gretimi de sirket
faaliyet konularina eklenmistir. Bes kitaya yayilan, 50'den fazla llkenin sanayisine
hizmet veren Aksa’nin misyonu, diinya akrilik bazli tekstil, teknik elyaf ve karbon elyaf
sektoriinde, verimli ve gevreyle uyumlu calisan, yenilikgi ve musteri odakli
yaklasimiyla ilk tercih edilen retici olmaktir. Turkiye'nin tek yerel Ureticisi olan Aksa,
ayni zamanda diinya elyaf sektoriinde tek cati altinda faaliyet gésteren en buytk
akrilik elyaf wreticisidir. Istanbul'da tescilli bir sermaye sirketi olan Aksa’'nin genel
merkezinin adresi Miralay Sefikbey Sok No:15 Gumigsuyu /Istanbul'dur. Sirket
hisselerinin %41,7’si halka arz edilmis olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda
islem gérmektedir.

Ortaklik Yapisi

Hissedar Payi1 (%) Deger (TL)
Akkok Sanayi ve Yatinm A.S. 39,58 73.223.000
Emniyet Ticaret A.S. 18,72 34.632.000
Diger 41,70 77.145.000

Toplam 100,00 185.000.000




2.BASLICA FINANSAL GOSTERGELER
SOLO BILANGO OZETIi

31.12.2010 31.12.2009
BiN. USD BiN. USD
836.241 808.967

Varhklar

Donen Varliklar 388.060 390.652
Nakit ve Nakit Benzerleri 36.832 64.003
Ticari Alacaklar 211.656 218.251
Stoklar 88.627 73.592
Diger Donen Varliklar 50.945 34.806
Duran Varhklar 448.181 418.315
Ticari Alacaklar 6.179 7.792
Finansal Yatirnnmlar 17.554 18.024
Maddi Duran Varliklar 416.635 353.984
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.344 4.393
Diger Duran Varliklar 4.469 34,122
Yitkumlalikler 836.241 808.967
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 227.168 209.146
Finansal Borglar 85.478 87.856
Ticari Borglar 134.669 109.854
Donem Kari Vergi Yuktmlilikleri 2.011 348
Donem Kisa Vadeli Yukumlilikler 5.010 11.088
Uzun Vadeli Yikumliiliikler 117.949 121.144
Finansal Borglar 90.108 91.253
Ticari Borglar - 1.697
Tirev Finansal Araglar 3.234 2.515
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar 7.218 6.306
Ertelenmis Vergi Yiukimliliga 8.679 9.478
Diger Uzun Vadeli Yukiimllikler 8.710 9.895
Oz Sermaye 491.124 478.677
NET SATISLAR 851.029 556.747
FAALIYET KARI 50.945 42.918
KURUM FVAOK 84.805 72.799
NET KAR 37.217 26.413
Rasyolar 31.12.2010 31.12.2009
Cari Oran 1,71 1,87
Likidite Orani 1,32 1,52
FVAOK Kar Marji 9,97% 13,1%
Net Kar Marji 4,37% 4,71%
ROIC 4,45% 3,27%

ROE 7,58% 5,52%



3- KISACA AKRILiK ELYAF VE KARBON ELYAF SEKTORU

2010 yiinda akrilik elyaf sektérindeki en o6nemli geligme, petrol tirevi ana
hammadde Akrilonitril (ACN) pazarindaki arz ve talep dengesindeki dalgalanmalara
bagli olarak hammadde fiyatinin éngériulenin Uzerinde seyretmesidir. ACN arzinda
kisitlar yasanirken akrilik elyaf taleplerinde yodun bir artis gérulmesi, elyaf fiyatlarini
ciddi oranda yukseltmigtir. Akrilik elyaf fiyatlan ile diger ikame elyaf fiyatlan
arasindaki farkin derinlesmesi, basta Uzak Dogu olmak tizere diger pazarlarda hizh
bir bicimde gergeklesen tepkisel talep daralmalarina neden olmustur. Mayis ayinda
baglayan bu durum Haziran-Eylul aylar arasinda kapasitede kismi azalmalara yol
acmis ancak akrilik elyaflar Gzerindeki fiyat baskisi, Ekim ayinda diger dogal ve suni
elyaflardaki ani fiyat ylkseligleri sonucu azalmistir. Bu sayede yerine gelen normal
mevsimsel talep akrilik elyaf ureticilerini yilin son ceyreginde tekrar yiksek
kapasitelere tagimistir. 2010 yili boyunca siddetle artan diinya pamuk fiyatlari akrilik
elyaf kullanimini desteklemistir.

2010 yilh global akrilik elyaf talebinin 2009 yilinda oldugu gibi 2 milyon ton
seviyesinde gerceklesmistir. 2009 yilinda 240 bin ton civarinda gerceklesen Turkiye
akrilik elyaf talebi ise 2010 yili sonu itibariyle 250 bin ton olarak gekillenmistir.

2010 yilinda, Cin akrilik elyaf ithalati, gegen yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda
% 9 oraninda artmigtir. Bunun yaninda Cin akrilik elyaf tretimi bir énceki yil ile
karsilastinidiginda % 5 gerileme gostermistir. Talep de gegen yil kiyasla % 2
gerileme gostermis ve 842 bin ton olarak gergeklegmistir.

Halihazirdaki dinya karbon elyaf pazarinin buyuklugu 43.000 tonfyil seviyesinde
seyretmekte olup, énimizdeki 10 yillik sire igerisinde toplam pazarin algakgénullt
bir tahminle 140.000 ton/yil mertebesine gelecegi 6ngoérulmektedir. Bu buyume
agirlikh olarak endustriyel kullanim alanlarinda konsantre olacaktir.

4- YATIRIMLAR
Aksa, 2010 yilinda 96 milyon ABD Dolari yatinm yapmistir.

Turkiye icinde guiglii bir kompozit sektoriniin olugabilmesi ve geligebilmesi icin ilgili
universiteler ile ARGE projeleri devam etmektedir. Bunun yanisira stratejik igbirlikleri
icin de gorismeler sirmektedir. Aksa, Nisan 2010'da duzenlenen JEC Paris
fuarindan sonra Haziran ayinda Kompoist Istanbul, Eylil'de China Composites Pekin
ve Kasim'da JEC Singapur fuarlarina katilarak, karbon elyaf markasi AKSACA'yi
diinya pazarlarina tanitim galigmalarini surdarmustar. Halihazirda Aksa, Cin, Tayvan,
Kore, Yeni Zelanda, Almanya, Hollanda, Rusya, Italya, ABD, ingiltere ve Turkiye'de,
Spor, Iinsaat Gugclendirme ve Denizcilik sektorlerine karbon elyaf satiglari
gerceklestirmis olup, Otomotiv, Riizgar Enerjisi ve Basingl Kaplar sektorleri ile de
calismalar siirmektedir.

Karbon elyaf Uretimlerinde toplam yedi farkh tipin tretimini gergeklestirmeyi basaran
Aksa'nin 2010 yilsonu satiglari 884 ton olarak gergeklesmistir. Aksa, AKSACA
markasi ile diinya pazarlarinda éniimuzdeki 5 yil igerisinde % 5 paya sahip olmayi ve
2020 itibari ile de % 10’'luk bir paya sahip olmay! hedeflemektedir.

Bu hedefler cercevesinde, karbon elyaf alaninda 2011 yilinda 72 milyon ABD dolari
yatinm yapma karari alan Aksa, 1700 ton/yil kapasiteli ikinci karbon elyaf hattini
kuracaktir, ayrica ilk karbon elyaf hattinin kapasitesini de 300 ton/yil artiracaktir.



Aksa, 100 MWe elektrik ve 350 ton buhar Uretim kapasiteli, alternatif yakitlarla
calisma teknolojisine sahip enerji tesisi yatinminm 2011 yili ilk yarisinda devreye
almayl hedeflemektedir. Sirket, enerji yatinmlan portféyl sayesinde, uretim
maliyetlerinde 6nemli oranda tasarruf saglayacaktir.

Aksa, 2009 yilinda kurmus oldugu Ar-Ge Merkezi sayesinde, arastirma ve gelistirme
calismalarini, daha etkin ve koordineli bir bicimde devam ettirmektedir. Bu merkez,
énumizdeki dénem igin belirlenen stratejiler dogrultusunda yeni pazarlar kazanmak
Uzere uriin gaminin gelistirimesi, maliyetlerin azaltiimasi ve verimliligin artiriimasi
yonindeki calismalarini sirdirmektedir.

5- 2010 YILI DEGERLENDIRMESI

Aksa, 2010 yihinda 851 milyon ABD Dolari ciro elde etmistir. 312 milyon ABD dolar olarak
gerceklesen ihracatin ciro igindeki pay1 % 36,7°dir.

Yilinilk yarisinda ana hammadde olan akrilonitril fiyatlari gerek petrol fiyatlarindaki yikselige
badli olarak gerekse arz tarafinda yasanan sikintilar neticesinde 2.500 USD/ton
mertebesine yilkselmis olup, yilin ikinci yarisinda 2.250 USD/ton mertebesine gerilemistir.
2010 yili boyunca gergeklesen bu hammadde dalgalanmalar Akrilik Elyaf
piyasasinda tabi fiyat dalgalanmalarina yol agmis ve yil iginde 6zellikle 3. ceyrekte
talebi gecici olarak frenlemistir. Yilin son ¢eyreginde diizene giren talep Aksa'nin son
ceyrekte tam kapasiteyle calismasini sadlamistir. Akrilik elyaf fiyatlari gecen seneye
kiyasla % 43,1 oraninda artmistir. Aksa, 2010 yilinda %86 oraninda kapasite kullanimi
gerceklestirmistir. Satis miktari, bir 6nceki yilla hemen hemen ayni kalmistir.

Aksa, 2010 yilini 84,8 milyon ABD dolari FVAOK (Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar)
elde etti. Sirketin net dénem kari ise 37,2 milyon ABD dolari olarak gergeklegmistir.

Sirketin toplam aktif buyuklugu 836,2 milyon ABD Dolarr'dir. Ticari alacaklar, 2009 yilsonuna
kiyasla % 3,6 oraninda azalarak 217,8 milyon ABD dolari olarak gergeklesmistir. Sirketin
kisa vadeli yukimluliukleri ise, 2009 yil sonuna gére % 8,6 artarak 227,1 milyon ABD Dolari
olarak gerceklesmistir.

6- 2011 YILI BEKLENTILERI

Aksa, 2011 yilinda sonu itibariyle 930-960 milyon ABD dolari civarinda ciro elde
etmeyi 6ngdrmektedir. Dinya hammadde fiyatlarindaki artiga bagli olarak 2011
yilinda da akrilik elyaf Grinlerinde fiyat ve ciro artisi beklenmektedir. Kapasite
kullanim oraninin %85 seviyesinde gerceklesmesi éngorilmekte ve ihracatin toplam
satis igindeki payini korumasini ve 350-375 milyon Dolar ihracat yapmayi
hedeflemektedir.



7- YONETIM KURULU

26 Nisan 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'da secilen Sirket yénetim kurulu
tyeleri agagida sunulmustur.

Yénetim Kurulu Uyeleri:

Yoénetim Kurulu Bagkani : Ali Raif DINCKOK
Yoénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi : Omer DINCKOK
Uye : Erol LODRIK

Uye : Nevzat AYAZ

Uye : Hasan DENiZKURDU
Uye ; Ayca DINCKOK

Uye Genel Mudur : Mustafa YILMAZ

Denetim Kurulu:

26 Nisan 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'da segilen Denetim Kurulu
uyeleri agagida sunulmustur.

Bulent USTUNEL
Yasin Hilmi YAZAN



