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1- KISACA AKSA 
 
Faaliyet Konusu 
 
Ana faaliyet konusu akrilik esaslı tow, tops ve elyaf üretimi olan Akkök Şirketler 
Grubu’na bağlı  Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.Ş 21 Kasım 1968 tarihinde %100 Türk 
sermayesiyle kuruldu. 550 dönüm alan üzerinde kurulu Yalova’daki fabrikasında 
1971’de 5.000 ton/yıl kapasiteyle üretime başladı. İlk kez 1977’de dış pazara açıldı. 
Yıllar içinde gelişme ve ilerleme odaklı üretim politikasından ödün vermeden 308.000 
ton/yıl üretim kapasitesine ulaşan Aksa, dünyanın tek çatı altında en büyük entegre 
akrilik elyaf üreticisidir. Bugün 5 kıtada 50’den fazla ülkede 300’e yakın yerli ve 
yabancı sanayi kuruluşu Aksa ürün ve hizmetlerinden yararlanmaktadır. İstanbul’da 
tescilli bir sermaye şirketi olan Aksa’nın genel merkezinin adresi Miralay Şefikbey 
Sok No:15 Gümüşsuyu /İstanbul’dur. Şirket hisselerinin %41,7’si halka arz edilmiş 
olup, İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda işlem görmektedir.  
 
Ortaklık Yapısı 
 
Hissedar       Payı (%)  Değer (TL)  
  
Akkök Sanayi ve Yatırım A.Ş.   39,58  43.546.625 
Emniyet Ticaret A.Ş.    18,72  20.596.070 
Oppenheimer Quest İnternational Value  10,53  11.583.000 
Diğer       31,17   34.274.305 
Toplam              100,00           110.000.000 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
2- BAŞLICA F İNANSAL GÖSTERGELER 
SOLO B İLANÇO ÖZET İ   
ABD Doları 31.12.2008 31.12.2007 
Varlıklar 723,569,279 748,069,541 
Dönen Varlıklar 383,400,399 423,002,372 
Hazır Değerler 39,846,007 42,097,275 
Ticari Alacaklar 251,120,874 235,965,992 
Stoklar 63,737,622 114,514,101 
Diğer Dönen Varlıklar 28,695,896 30,425,004 
   
Duran Varlıklar 340,168,879 325,067,169 
Ticari Alacaklar 8,374,931 8,034 
İştirakler/Bağlı Ortaklıklar 17,945,031 23,334,970 
Maddi/Maddi Olmayan D.V. 290,580,414 301,723,466 
Diğer Duran Varlıklar 23,268,504 699 
   
Yükümlülükler 723,569,279 748,069,541 
Kısa Vadeli Yükümlülükler 165,349,548  170,915,214 
Finansal Borçlar (Net) 66,719,223 56,150,882 
Ticari Borçlar 75.028.919 104,650,684 
Diğer Kısa Vadeli Yük. 23.601.406 10,113,648 
   
Uzun Vadeli Yükümlülükler 96,441,783  41,097,617 
Finansal Borçlar (Net) 80,070,000 18,588,950 
Borç Karşılıkları 4,923,202 8,733,328 
Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 11,448,580 13,775,339 
   
ÖzSermaye 461,777,948 536,056,710 
   
   
SOLO GEL İR TABLOSU ÖZET İ   
ABD Doları 31.12.2008 31.12.2007 
NET SATIŞLAR 684,847,738 669,506,931 
FAALİYET KARI 36,778,846 16,555,040 
FVAÖK 63,609,612 43,285,720 
NET KAR 48,933,112 21,743,881 
   
FİNANSAL RASYOLAR   
( % ) 31.12.2008 31.12.2007 
Cari Oran 2.32 2.47 
Likidite Oranı 1.93 1.80 
FVAÖK Kar Marjı 9.29% 6.47% 
Net Kar Marjı 7.15% 3.25% 
ROIC 6.76% 2.91% 
ROE 10.60% 4.06% 
 
 
 
 
 
 
 
 



3- KISACA AKR İLİK ELYAF SEKTÖRÜ  
 
Akrilik elyaf talebi, 2008 yılında bir önceki yıla oranla %20 oranında azalarak 2 milyon 
ton civarında gerçekleşmiştir. 2008 yılında dünyanın en büyük akrilik elyaf tüketim 
pazarı olan Çin’deki akrilik elyaf talebi % 30 oranında azalarak 745 bin ton olarak 
gerçekleşmiştir. 2008 yılında akrilik elyaf tüketimini azaltmayan bölge Orta ve Güney 
Amerika’dır. Bunun yanısıra Türkiye’nin de dahil olduğu Ortadoğu bölgesi de tüketim 
seviyesini, diğer dünya piyasalarına göre, az bir kayıp ile koruyabilmiştir. Aksa 2008 
yılında %80 kapasite kullanım oranı ile çalışarak pazar payını %12,5’a yükseltmeyi 
başarmıştır.  
 
2008 yılının ilk üç çeyreği, dünya hammadde arzında daralmanın yaşandığı ve petrol 
fiyatlarındaki artışın güçlendiği bir dönem oldu. Yılın son çeyreğinde ise yaşanan 
küresel krizle beraber hammadde fiyatlarının gerilemesi, ikame elyaflarla akrilik 
arasındaki fiyat makasının akrilik lehine daralmasını sağladı. Bu nedenle, 2009 
yılında akriliğe olan talebin diğer elyaflara oranla giderek arttığını gözlemlemek 
mümkün olacaktır.  
 
Sektördeki gelişmelerden etkilenmesini en aza indirmek amacıyla, proses, teknoloji 
ve ürün geliştirme yatırımlarına ağırlık veren Aksa, farklı ürünler üreterek rekabetçi ve 
karlı yapısını devam ettirmeyi hedeflemektedir.  
 
4- YATIRIMLAR 
 
Aksa, 2007’de belirlediği stratejik alanlarda 2008 yılında 87,7 milyon ABD Doları 
yatırım yapmıştır.  
 
34 ton/yıl kapasiteli pilot ölçekli karbon elyaf tesisini 26.06.2008 tarihinde devreye 
alan Aksa, marka tanıtım ve numune çalışmalarına hız vermiştir. Hedef müşterilerden 
numune siparişleri alınmaktadır. Ayrıca, Türkiye’de pazarın gelişmesi için karbon 
elyaf tanıtım sunumları yapılmakta; hedef sektörlerdeki şirketler ile temas kurularak 
numune talepleri karşılanmaktadır. 1.500 ton/yıl kapasiteli ticari tesisin ise 2009 yılı 
Haziran ayında devreye alınması planlanmaktadır. Karbon elyafı projesinin 
finansmanı için 50.000.000 ABD doları tutarında uzun vadeli kredi sözleşmesi 
imzalayan Aksa, 2008 yıl sonu itibariyle kredinin tamamını kullanmıştır.   
 

Enerji maliyetlerini düşürmek ve rekabet gücünü artırmak için  alternatif enerji 
üretimlerini araştıran Aksa, konuyla ilgili fizibilite çalışmaları tamamlanmıştır. Bu 
çalışmalar sonucunda Aksa, buhar ve elektrik ihtiyacını karşılamak için Yalova’daki 
fabrika sahasında alternatif karışımları yakma sistemlerine sahip 100 MW kapasiteli 
enerji üretim tesisi kurmaya karar vermiştir. Sözkonusu bu yatırım için 135 milyon 
USD tutarında bütçe ayrılacaktır. Yatırımı, Aralık 2008 - Aralık 2010 döneminde  
tamamlamayı planlayan Aksa, bu yatırım ihtiyacını %30 oranında özkaynak %70 
oranında uzun vadeli kredi ile finanse edecektir. Bu yatırımla enerji maliyetinde %40 
oranında tasarruf sağlanacaktır.   
 
 
Aksa, mevcut alt yapısının daha iyi değerlendirilmesini sağlayabilmek ve ürün 
portföyüne elyafların yanısıra polimerleri de eklemek amacıyla, insan sağlığı ve 



kişisel bakım ürünlerinde (pedler), çocuk bezlerinde, kablo yalıtımı uygulamalarında, 
gıda ambalajlarında, ilaç sektöründe, su tohumu olarak tarım sektöründe yaygın 
şekilde kullanılmakta olan SAP (Super Absorbant Polimer) üretimi için ar-ge 
çalışmalarına başlamaya karar vermiştir. Bu ar-ge yatırımı için, 1.000.000 ABD Doları 
özkaynak ayıran Aksa, yatırımı 2009 yıl sonuna kadar tamamlayacaktır. 
 
 
5- 2008 YILI DEĞERLENDİRMESİ 
 
Aksa, 2008 yılında 684,8 milyon ABD Doları ciro elde etmiştir. Geçen sene aynı 
döneme kıyasla cirodaki %2,29 oranında artışta satış fiyatının %12,3 artması ve satış 
miktarının %7,7 oranında azalması etkili olmuştur. 2008 yılında kapasite kullanım 
oranı %80 civarında gerçekleşmiştir. 
 
Aksa, 2008 yılında 63,6 milyon ABD doları FVAÖK (Faiz, Vergi ve Amortisman 
Öncesi Kar) elde etti. Geçen sene aynı döneme kıyasla %46,95 oranındaki artışta 
akrilonitril ile satış fiyatı arasındaki marjın %21,4 oranında  iyileşmesi etkilidir. 2008 
yılında cirodaki %2,29 oranında artışa karşılık satılan malın maliyetindeki azalma 
%1,2 olarak gerçekleşmiştir. Bunun neticesinde brüt esas faaliyet karı ABD doları 
bazında %45,9 artmıştır.  
 
Vergi öncesi kar, bir önceki yılın aynı dönemine kıyasla %182 oranında artışla 59,56 
milyon ABD doları olarak gerçekleşti. Artışta, son çeyrekte yaşanan kur artışı 
neticesinde net döviz varlıklardan kaynaklanan kambiyo karı etkili olmuştur. Aksa, 
aynı dönemde 48,93 milyon ABD doları net kar elde etti. 
 
Toplam aktifler, 31 Aralık 2007 tarihine göre %25.6 oranında artarak 1.094,3 milyon 
TL’na ulaşmıştır. Aktif toplamındaki artışta, dönen varlıkların ve duran varlıkların 
sırasıyla %17,7 ve %35,9 büyümesi etkili olmuştur.  
 
 
 
6- 2009 YILI BEKLENT İLERİ 

Teknolojisi ve üretim kapasitesiyle dünyada parmakla gösterilen entegre akrilik elyaf 
üreticisi Aksa, 2009 yılında 400 – 450 milyon ABD doları ciro elde etmeyi 
öngörmektedir. 2008 yılına kıyasla beklenen ciro azalmasında dünya akrilik elyaf 
fiyatlarında 2008 ortalamasına göre %20 - %30 oranında düşüş beklentimiz etkilidir. 
2009 yılı ortalamasında kapasite kullanım oranını %70 olarak öngören Aksa, 
ihracatın toplam satış içindeki payını koruyarak 150-160 milyon ABD Doları ihracat 
hedeflemektedir.   
 
7- YÖNETİM KURULU 
 
15 Nisan 2008 tarihinde yapılan Olağan Genel Kurul’da seçilen Şirket yönetim üyeleri 
aşağıda sunulmuştur. 
  
Yönetim Kurulu Üyeleri: 
 
Yönetim Kurulu Başkanı   : Ömer DİNÇKÖK 



Yönetim Kurulu Başkan Yardımcısı : Ali Raif DİNÇKÖK 
Üye      : Erol LODRİK 
Üye      : Nevzat AYAZ 
Üye      : Hasan DENİZKURDU 
Üye      : Ayça DİNÇKÖK 
Üye Genel Müdür    : Mustafa YILMAZ 
 
Denetim Kurulu: 
 
15 Nisan 2008 tarihinde yapılan Olağan Genel Kurul’da üç yıl süreyle seçilen 
Denetim Kurulu üyeleri aşağıda sunulmuştur. 
 
Bülent ÜSTÜNEL 
Yasin Hilmi YAZAN 
 


