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1- KISACA AKSA
Faaliyet Konusu

Ana faaliyet konusu akrilik esasli tow, tops ve elyaf tretimi olan Akkok Sirketler
Grubu’'na bagh Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S 21 Kasim 1968 tarihinde %100 Turk
sermayesiyle kuruldu. 550 donim alan Uzerinde kurulu Yalova'daki fabrikasinda
1971’de 5.000 ton/yil kapasiteyle uretime baglad. ilk kez 1977'de dis pazara acild..
Yillar icinde gelisme ve ilerleme odakli Gretim politikasindan 6din vermeden 308.000
ton/yil Uretim kapasitesine ulagsan Aksa, dinyanin tek catl altinda en buyik entegre
akrilik elyaf dreticisidir. Bugin 5 kitada 50’den fazla llkede 300’e yakin yerli ve
yabanci sanayi kurulusu Aksa Uriin ve hizmetlerinden yararlanmaktadir. istanbul'da
tescilli bir sermaye sirketi olan Aksa’nin genel merkezinin adresi Miralay Sefikbey
Sok No:15 Gumissuyu /istanbul'dur. Sirket hisselerinin %41,7’si halka arz edilmis
olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasr’'nda igslem gérmektedir.

Ortaklik Yapisi

Hissedar Payi (%) Deger (TL)
Akkok Sanayi ve Yatinm A.S. 39,58 43.546.625
Emniyet Ticaret A.S. 18,72 20.596.070
Oppenheimer Quest International Value 10,53 11.583.000
Diger 31,17 34.274.305

Toplam 100,00 110.000.000



2- BASLICA FINANSAL GOSTERGELER

SOLO BILANCO OZETI
ABD Dolari

Varliklar

Donen Varliklar

Hazir Degerler

Ticari Alacaklar

Stoklar

Diger Donen Varliklar

Duran Varliklar

Ticari Alacaklar
istirakler/Bagli Ortakliklar
Maddi/Maddi Olmayan D.V.
Diger Duran Varlklar

Yukumlalikler

Kisa Vadeli Yukumlalukler
Finansal Borclar (Net)
Ticari Borglar

Diger Kisa Vadeli YUk.

Uzun Vadeli Yuakamldlikler
Finansal Borg¢lar (Net)

Borg Karsiliklari

Ertelenen Vergi Yukumlulagu

OzSermaye

SOLO GELIR TABLOSU OZETI
ABD Dolari

NET SATISLAR

FAALIYET KARI

FVAOK

NET KAR

FINANSAL RASYOLAR
(%)

Cari Oran

Likidite Orani

FVAOK Kar Marij

Net Kar Marji

ROIC

ROE

31.12.2008
723,569,279
383,400,399

39,846,007
251,120,874

63,737,622

28,695,896

340,168,879
8,374,931
17,945,031
290,580,414
23,268,504

723,569,279
165,349,548
66,719,223
75.028.919
23.601.406

96,441,783
80,070,000
4,923,202
11,448,580

461,777,948

31.12.2008
684,847,738
36,778,846
63,609,612
48,933,112

31.12.2008
2.32

1.93

9.29%
7.15%
6.76%
10.60%

31.12.2007
748,069,541
423,002,372

42,097,275
235,965,992
114,514,101

30,425,004

325,067,169
8,034
23,334,970
301,723,466
699

748,069,541
170,915,214
56,150,882
104,650,684
10,113,648

41,097,617
18,588,950

8,733,328
13,775,339

536,056,710

31.12.2007
669,506,931
16,555,040
43,285,720
21,743,881

31.12.2007
2.47

1.80

6.47%
3.25%
2.91%
4.06%



3- KISACA AKR ILIK ELYAF SEKTORU

Akrilik elyaf talebi, 2008 yilinda bir 6nceki yila oranla %20 oraninda azalarak 2 milyon
ton civarinda gergeklesmistir. 2008 yilinda dunyanin en buyuk akrilik elyaf tiketim
pazari olan Cin’deki akrilik elyaf talebi % 30 oraninda azalarak 745 bin ton olarak
gerceklesmistir. 2008 yilinda akrilik elyaf tiketimini azaltmayan bolge Orta ve Giliney
Amerika’dir. Bunun yanisira Turkiye’nin de dahil oldugu Ortadodu bdlgesi de tiketim
seviyesini, diger diinya piyasalarina gore, az bir kayip ile koruyabilmistir. Aksa 2008
yilinda %80 kapasite kullanim orani ile calisarak pazar payini %12,5'a yukseltmeyi
basarmigtir.

2008 yilinin ilk G¢ ¢eyregi, dinya hammadde arzinda daralmanin yasandigi ve petrol
fiyatlarindaki artisin giclendigi bir donem oldu. Yilin son c¢eyredinde ise yasanan
kiresel krizle beraber hammadde fiyatlarinin gerilemesi, ikame elyaflarla akrilik
arasindaki fiyat makasinin akrilik lehine daralmasini sagladi. Bu nedenle, 2009
yilinda akrilige olan talebin diger elyaflara oranla giderek arttigini gozlemlemek
mumkin olacaktir.

Sektordeki gelismelerden etkilenmesini en aza indirmek amaciyla, proses, teknoloji
ve Urun gelistirme yatirimlarina agirlik veren Aksa, farkli tGrtnler treterek rekabetci ve
karl yapisini devam ettirmeyi hedeflemektedir.

4- YATIRIMLAR

Aksa, 2007'de belirledigi stratejik alanlarda 2008 yilinda 87,7 milyon ABD Dolari
yatirim yapmistir.

34 ton/yil kapasiteli pilot dlcekli karbon elyaf tesisini 26.06.2008 tarihinde devreye
alan Aksa, marka tanitim ve numune c¢aligsmalarina hiz vermistir. Hedef musterilerden
numune siparigleri alinmaktadir. Ayrica, Turkiye'de pazarin gelismesi icin karbon
elyaf tanitim sunumlari yapilmakta; hedef sekttrlerdeki sirketler ile temas kurularak
numune talepleri karsilanmaktadir. 1.500 ton/yil kapasiteli ticari tesisin ise 2009 yili
Haziran ayinda devreye alinmasi planlanmaktadir. Karbon elyafi projesinin
finansmani icin 50.000.000 ABD dolari tutarinda uzun vadeli kredi s6zlesmesi
imzalayan Aksa, 2008 yil sonu itibariyle kredinin tamamini kullanmistir.

Enerji maliyetlerini dusirmek ve rekabet gucunu artirmak igin alternatif enerji
Uretimlerini arastiran Aksa, konuyla ilgili fizibilite calismalari tamamlanmistir. Bu
calismalar sonucunda Aksa, buhar ve elektrik ihtiyacini karsilamak igin Yalova'daki
fabrika sahasinda alternatif karisimlari yakma sistemlerine sahip 100 MW kapasiteli
enerji Uretim tesisi kurmaya karar vermistir. S6zkonusu bu yatirim igin 135 milyon
USD tutarinda butce ayrilacaktir. Yatirimi, Aralik 2008 - Aralik 2010 déneminde
tamamlamayi planlayan Aksa, bu yatirim ihtiyacini %30 oraninda 6zkaynak %70
oraninda uzun vadeli kredi ile finanse edecektir. Bu yatirimla enerji maliyetinde %40
oraninda tasarruf saglanacaktir.

Aksa, mevcut alt yapisinin daha iyi degerlendiriimesini saglayabilmek ve drin
portféyline elyaflarin yanisira polimerleri de eklemek amaciyla, insan saghg: ve



kisisel bakim drtnlerinde (pedler), cocuk bezlerinde, kablo yalitimi uygulamalarinda,
gida ambalajlarinda, ilag sektérinde, su tohumu olarak tarim sektérinde yaygin
sekilde kullaniimakta olan SAP (Super Absorbant Polimer) Uretimi icin ar-ge
calismalarina baglamaya karar vermistir. Bu ar-ge yatirimi igin, 1.000.000 ABD Dolari
O0zkaynak ayiran Aksa, yatirimi 2009 yil sonuna kadar tamamlayacaktir.

5- 2008 YILI DEGERLENDIRMESI

Aksa, 2008 yilinda 684,8 milyon ABD Dolar ciro elde etmistir. Gegcen sene ayni
doéneme kiyasla cirodaki %2,29 oraninda artista satis fiyatinin %12,3 artmasi ve satig
miktarinin %7,7 oraninda azalmasi etkili olmustur. 2008 yilinda kapasite kullanim
orani %80 civarinda gerceklesmistir.

Aksa, 2008 yilinda 63,6 milyon ABD dolari FVAOK (Faiz, Vergi ve Amortisman
Oncesi Kar) elde etti. Gegen sene ayni doneme kiyasla %46,95 oranindaki artigta
akrilonitril ile satis fiyati arasindaki marjin %21,4 oraninda iyilesmesi etkilidir. 2008
yilinda cirodaki %2,29 oraninda artigsa karsilik satilan malin maliyetindeki azalma
%1,2 olarak gerceklesmistir. Bunun neticesinde brit esas faaliyet kari ABD dolari
bazinda %45,9 artmistir.

Vergi 6ncesi kar, bir dnceki yihin ayni dénemine kiyasla %182 oraninda artisla 59,56
milyon ABD dolari olarak gergeklesti. Artigta, son ceyrekte yasanan kur artigi
neticesinde net doéviz varliklardan kaynaklanan kambiyo kari etkili olmustur. Aksa,
ayni donemde 48,93 milyon ABD dolari net kar elde etti.

Toplam aktifler, 31 Aralik 2007 tarihine gore %25.6 oraninda artarak 1.094,3 milyon
TL'na ulagsmistir. Aktif toplamindaki artista, dénen varliklarin ve duran varlklarin
sirasiyla %17,7 ve %35,9 buyumesi etkili olmustur.

6- 2009 YILI BEKLENT ILERI

Teknolojisi ve Uretim kapasitesiyle diinyada parmakla gosterilen entegre akrilik elyaf
ureticisi Aksa, 2009 yilinda 400 — 450 milyon ABD dolari ciro elde etmeyi
ongormektedir. 2008 yilina kiyasla beklenen ciro azalmasinda dinya akrilik elyaf
fiyatlarinda 2008 ortalamasina gore %20 - %30 oraninda dusus beklentimiz etkilidir.
2009 yili ortalamasinda kapasite kullanim oranini %70 olarak 6ngéren Aksa,
ihracatin toplam satis igindeki payini koruyarak 150-160 milyon ABD Dolari ihracat
hedeflemektedir.

7- YONETIM KURULU

15 Nisan 2008 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'da secilen Sirket yonetim tyeleri
asagida sunulmustur.

Yonetim Kurulu Uyeleri:

Yo6netim Kurulu Bagkani ; Omer DINCKOK



Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi : Ali Raif DINCKOK

Uye , Erol LODRIK

Uye ; Nevzat AYAZ

Uye , Hasan DENiZKURDU
Uye , Ayca DINCKOK

Uye Genel Midir , Mustafa YILMAZ

Denetim Kurulu:

15 Nisan 2008 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'da g yil streyle secilen
Denetim Kurulu lyeleri agsagida sunulmustur.

Bilent USTUNEL
Yasin Hilmi YAZAN



