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» KISACA AKSA

Sirket Adi Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.

Kurulus Yih 1968

Borsa Borsa Istanbul (BIST) (1986>)

Merkez Adres Miralay Sefik Bey Sok. No: 15 Akhan Gumuissuyu, Beyoglu - istanbul / Tlrkiye
Fabrika Adres Merkez Mahallesi Yalova-Kocaeli Yolu Caddesi No: 34 Yalova / Turkiye
Internet Adresi www.aksa.com

Tel. / Fax 0212 2514500/0 212 251 45 07
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Aksa Hisse Performansi
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Hisse Bilgisi 2010 2011 2012 2013 2014 2015 3Q16
En diisiik fiyat (TL) 131 2,20 2,69 3,56 5,13 6,31 7,00
En yiiksek fiyat (TL) 2,51 3,85 3,69 7,13 6,97 11,32 10,11
Kapanis fiyati (TL) 2,44 2,96 3,66 6,27 6,37 9,62 8,16
Cikarilmis sermaye (Bin TL) |  185.000]  185.000  185.000| 185000  185.000  185.000|  185.000
Piyasa degeri (Bin TL) 451400 547.600]  677.100] 1.159.950 1.178.450] 1.779.700] 1.509.600
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Kimya

* Aksa Akrilik
* DowAksa

* Ak-Kim

* Gizem Frit

Gayrimenkul
* Akis

— Akbati

— Akasya
* Akmerkez

Enerji
* Akenerji
* SEDAS
* Sepas

Hizmetler

* Akmerkez Lokantacilik
* Ak-Pa

e Aktek

* Dinkal

Tekstil
* Aksa Egypt
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Net satis (Milyar USD)
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« DowAksa Holding Aksa E
. sa Egypt

%50 ortaklik
%100 ortaklik - Tekstil

 Fitco BV
%100 Ortaklik - Yatirrm Sirketi

350 mio. USD sermaye

Karbon Elyaf Uretim
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» KURUMSAL YONETIM

Aksa, kurumsal
yonetim
endeksinde Ekim
2016 itibariyla

1. sirada

ver almaktadir.

OO® SNHA

Kurumsal Yonetim Notu:

9.60

WORLD
CORPORATE
GOVERNANCE
INDEXC 9@

ANA BOLUMLER: Ort. 95.98

Pay Sahiplen : 97.32

K.amuyu Apdinlatma ve Seffaflik : 98.43

Menfaat Sahipleri : 98.75

Yonetim FKurulu : 92.08
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» AKSA

Aksa, endeksin
basindan beri

ver almaktadir. gﬁ il ‘
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» TS-1SO 31000 RiSK YONETIMi

* TSE'nin yaymladig: bir standart olup Risk Management adh 1SO’nun birebir cevirisi niteligindedir.

* 2014 senesinde yapilan denetim ile

_CERTIFIED
ISO
Sirketimiz uyum belgesini almaya hak kazanan 31000
L /’ P 4
Sektoriimiizde ve borsada Turkiye'de sirket olmustur.
[ ®
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1970’ler \ 1990’lar \

+ Turkiye'de ilk kez online Uretim proses

Elyafin outdoor uygulamalari igin
kullanimi

- Sirket kurulusu + Ar-Ge laboratuvari ve Pilot tesis kurulusu

kontrolu Karb vaf dretimi
- Yalova’'da 5.000 ton/yil kapasiteli fabrika Oretim k tesinin 116.000 ton/vil * Karbon elyaf uretimi
kurulmasi retim xapasttesinin ' onfyta - Uretim kapasitesinin 315.000 ton/yila
cikariimasi

- Ik ihracat cikarilmasi

+ Jel boyama teknolojisi ile renkli elyaf

- Uretim kapasitesinin 35.000 ton/yila * DowChemical ile ortaklik

uretimi
« Tuarkiye'de ilk CCE Buhar uretimi

cikariimas| - Ekonomi Bakanh@i tarafindan Turquality

kapsamina alinma
» Kurumsal Yonetim Derecelendirme Notu
/ \ / En Ylksek Sirket, (2016)
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FAALIYET
BILGILERI




Dinya’nin en biyik elyaf Katma degeri yiiksek 142.5 Mw elektrik enerjisi
ureticisi endUstriyel kullanim alanlari PY

%17 Global, %70 yerel
pazar pay!l

o
¢ 550-600 mio. USD vyillik ciro

¢ 50’den fazla ulkeye ihracat

® Yaklasik 50 mio USD yillik
Global pazar liderligi ciro
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Gorunum ve dokunum olarak yine benzeyen
Kolayca yikanabilme ve seklini koruma
Guveye, yaga ve kimyasallara dayaniklilik

Gunes 1s1gina kars! haslik

¢

T—
Mukemmel hassaslikta parlak renklere boyanabilme
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TEKSTIL ELYAFLAR

Akrilik Elyafin
Kullanim Alanlari

TEKNIK ELYAFLAR
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Aksa diinyadaki en bliyiik ve Tiirkiye’deki tek akrilik elyaf tireticisidir.

Global sektor

2015 yilinda kapasite
315 kiloton/yila
citkmistir

AKSA kapasite

kullanim orani
98%

kapasite kullanim
orani %88

Akrilik Elyaf Ureticileri

Kurulu Kapasite

(bin ton/yil)

Aksa Turkiye 315
Dralon Almanya 188
SPC Shanghai Petrochemicals (Jinyang) Cin 160
JILIN QIFENG Cin 140
Thai Acrylic Fibre Co. Ltd. Tayland 124
JIMONT Cin 130
KALTEX Meksika 70
Anging Petrochemicals Cin 70
FORMOSA Plastics Tayvan 72
Daqing Petrochemicals Cin 65
Qilu Petrochemicals Cin 60
Nantong Zhongxin (EXMRC) Cin 55
Polymir Beyaz Rusya 35
Hangzhouwan Acrylic Fiber Cin 60
Kaneka Corporation Japonya 70
Diger 508

Toplam 2.122
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» PAZAR PAYl

Teknik Elyaf
Global Pazar Lideri

Akrilik Elyaflarda Global
Pazar Payimiz %17




» GLOBAL TUKETIM

2000 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2020 2030
Sentetik elyaflar
Polyester
PP elyaflari
Polimid
Akrilik 2,7 1,82 1,8 1,7 1,7
11 | 12 1,4
Dogal elyaflar 28,4 32,8 32,8 33,3 33,3 33,9 34,4 37,9 43,1
Selilloz 2,8 3,1 3,5 3,5 3,6 3,6 5 5 6 82
Pamuk 19,7 24,4 24 24 24,5 24,5 24 24,5 27 30
Kendir 4 33 3,2 3,2 3,2 32 32 32 3,2 3,2
Keten 0,5 0,8 0,6 0,6 0,5 0,5 0,2 0,2 0,3 0,3
Ramie 0,1 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
ipek 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Toplam 61 71 79 79 81 81 95 97 103 118
Niifus (milyar) 5,8 7 7 7 7 7,4 83 9,6
Kg Elyaf / kisi 10,3 11,3 11,6 11,6 13,6 13,1 12,5 12,3
Akrilik elyaf/tekstil elyaflari (%) 44 3,7 2,5 2,5 2,5 2,3 19 19 1,6 14
Akrilik elyaf/Sentetik elyaflar (%) 83 6,9 41 3,8 3,5 32 3,0 2,9 2,6 2,3
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2,000

1,800

1,600

1,400 844

1,200
1,000
800 m

62 1
400 534 fdf 2 A
-39 23
+
200
0
Toplam Cin Tiirkiye  Hindistan iran Endonezya  ABD Pakistan Meksika italya Misir Diger
Talep
Kiiresel akrilik talebi biiyiik oranda Asya ve Ortadogu’da yogunlagmstir. ‘
o O
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1,800

1,600

1,400

1,200

1,000

800

600

400

mm

200

46 1

44 1

40 1 33
Toplam Cin Tiirkiye Almanya Japonya Tayland Hindistan Tayvan Portekiz  Kore  Belarus Meksika Peru Iran Diger
Talep

Kiiresel akrilik iiretiminin yarmsindan fazlasi1 Cin ve Tiirkiye’de yapilmaktadir.
° ‘
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Aksa’nin iiretimi esas olarak triko ve

hahlarda kullamlmaktadir.

M Triko

m Hal

= El Orgii ipligi
Diger
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» AKRILIK ELYAF MALIYET BILESENLERI

Akrilonitril Elektrik

Buhar

AKKOK



Endustriyel ve dis mekan kullamima uygun
Yiiksek dayamkhhk

Curtime ve kiife kargi dayamkhhk

100
= it
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Suirekli, yiiksek kaliteli ve ucuz elektrik ve buhar

100 Mw hibrid (kémiir ve dogalgaz) ve 42.5 Mw dogalgaz

Onemli miktardaki enerji Aksa tarafindan tiiketilmekte, geri

kalamnim 6nemli kism ise iligkili sirketlere satilmaktadir

Satis (Mil USD)
2015
Elektrik 42
Buhar B
Toplam 43
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» KARBON ELYAF NEDIiR?

insan sag! . Karbon elyaf ;karbon atomundan olusan son derece ince liflerdendir.
(50-70 )

VI Karbon elyaf > 95% karbon

Karbon elyaf iplikler halinde tiretilen ve yaklagik 1.000 filamentten olusmaktadir. 1k,
3k, 6k, 12k, 24k, 50k, vb.

Karbon elyaf; tiretimde kullanlan konvensiyonel malzemelerin degistirilmesi igin

tartigmasiz bir potansiyele sahiptir. (aluminyum, ¢elik vb.)

" Karbon elyaf; yiiksek dayanakhhga, yiiksek mukavemete, diisiik agirhga, kimyasal

dirence ve yiiksek sicakhga dayanmikh, diisiik termal genlesmeye sahiptir.
" (Celikten 4 kat, Aliiminyumdan 2 kat daha hafif
" (Celikten 5 kat daha dayanikli

“3k” = 3.000 filament
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» KARBON ELYAF — KULLANIM ALANLARI

’,

oy

boe

Havacilik

Otomotiv Petrol Enerji dagitrm Spor malzemelerl Savunma sanayi
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» DOWAKSA 2015 - 2016

ileri Kompozit Uretiminde Yenilik Enstitiisii'ne (Institute for Advanced Composites Manufacturing Innovation "IACMI")

kurucu tye olarak katildi. Enstitiiniin amaglar;

v' lleri Kompozit malzeme uretim maliyetini %25 diistrmek,

S

Uretimde enerji kullanimini %50 disirmek,

v Uretimdeki geri doniisiim oranini %80’e ¢ikarmak

X P LN ETh g
Vol s iacm
% : @ Institute for :gvanced Composites

Manufacturing Innovation

v Ford Motor Company ve Ford Global Technologies arasinda uygun fiyath, yuksek hacimli otomotiv

uygulamalarina uygun karbon elyaf uretimine yonelik olarak calismak Uzere Ortak Gelistirme Anlasmasi

imzalandi. Ford 2019 yilinda araglarinda karbon elyaf Grunleri kullanmayi planlamaktadir.

AKKOK



2016 YILI
GELISMELER




» 2016 YILI GELISMELER

Yatinm ve modernizasyon projelerinin finansmanina yonelik ¢aligmalar
cercevesinde, Avrupa imar ve Kalkinma Bankas1 (EBRD) ile toplam yirmibes (25)
EBRD Yatirrm Kredisi milyon Avro kargihg dolar yatinm kredisi sozlesmesi imzalanmigtir. Kredi, bir (1)
yih 6demesiz bes (5) yil vadeli olup, faiz oram "Ug (3) aylik Libor + % 1,95" olarak
belirlenmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Kurumsal Yonetim ilkeleri'ne uygun olarak
Kuru msal ]tjmam]al;aYlT.der.ece][;:ndlm;e ?ll§marl\Jar1 sonucun6da (22.078.§Oll6 ta]:]h] itibariyle
: t t 9,60 (95,9
Derecelendirme Not SR LB GESE endirme Notigyuz . glafek,
g[]ncellemesi giincellenmistir. Sirket, 2016 yilinda bu giincelleme ile seneyi en yiiksek nota

sahip sirket olarak tamamlamay1 hedeflemektedir.
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Temettli Odemesi

ACN fiyatlari
Akrilik fiyatlari
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2,000,000
1,800,000
1,600,000
1,400,000
1,200,000
1,000,000

800,000

600,000

400,000
200,000
(0]

Dénen Varliklar 768.174] 692.258| 857.189| 977.000| 1.075.543| 1.156.408
Duran Varliklar 884.391| 864.698] 954.416| 1.021.065[ 1.178.532| 1.174.391
Toplam 1.652.565| 1.556.956| 1.811.605| 1.998.065| 2.254.075| 2.330.799
Kisa Vadeli Yukumliiliikler 432.974] 429.596| 616.554| 751.751| 751.107| 898.634
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 368.644| 156.440| 147.565| 132.951| 254.372] 206.311
Ozkaynaklar 850.947| 970.920| 1.047.486( 1.113.363| 1.248.596| 1.225.854
Toplam 1.652.565| 1.556.956| 1.811.605| 1.998.065| 2.254.075| 2.330.799

2012

~ Kisa Vadeli YakUimlulukler

2013

- Uzun Vadeli Yakamliltkler

2014

2015

- Donen Varliklar

Duran Varliklar

2,000,000
1,800,000
1,600,000
1,400,000
1,200,000
1,000,000
800,000
600,000
400,000
200,000

0

AKKOK



FAVOK 193 196 252 285 350 292
Net kar 97 166 141 163 199 136
FAVOK orani % 12% 12% 14% 14% 17% 21%
Net kar oran1 % 6% 10% 8% 8% 10% 10%

25%

2,500

20%

2,000

1,500

1,000

15%

- 10%

5%

500

2011

2012

2013

2014

2015

3Q16

b FAVOK

=== Ciro

It Nt kar

@ amFAVOK orani %

«====Net kar orani %

Ciro 1.675 1.625 1.756 2.105 2.030 1.420
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» BUTCE RAKAMLARI

- [2016 Tahmini (mil) § 2015 Fiili (mil) )| 2014 Fiili (mil) } 2013 Fiili (mil)

Net Satig USS 610-655 Uss 747 USS 963 USSs 923
Elyaflar USS 560-600 USS 695 USS 904 USS 859
Enerji USS 46-50 USS 48 USS 55 USS 61
Diger USS 4-5 Uss 4 Uss 4 USS 3
ihracat USS 240-260 USS 299 Uss 312 USS 310
Kapasite Kullanim Orani 98% 98% 99% 98%
FAVOK marji ™ 17-18% 17,2% 13,4% 14,3%
Yatirim harcamasi Uss 70-80 USS 83 Uss 57 USS 75

Uyan

Bu ifadeler mevcut beklenti ve varsayimlara dayanmaktadir. ileriye déniik beklentiler verildigi tarihteki kosullar ve éngériilere

dayanmakta olup, risk ve belirsizliklerden etkilenerek ger¢eklesmeyebilir.

Yeni bilgi, ileride olugabilecek olaylar ya da diger nedenlerle ileriye yonelik bildirimlerimizi gtincelleme ya da revize etme gérevimiz
bulunmamaktadir. Aksi belirtilmedigi stirece finansal veriler konsolide bazda, operasyonel veriler ise konsolide olmayan bazda

verilmistir.
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» YASAL UYARI

Bu sunus, Sirket hakkinda bilgi ve finansal tablolarin analizinin yani sira, Sirket Yonetimi'nin
gelecekte olmasini ongordugu olaylar dogrultusunda, ileriye yonelik beklentilerini iceren
goruslerini de yansitmaktadir. Verilen bilgilerin ve analizlerin dogrulugu ve beklentilerin
gercege uygun olduguna inanilmasina ragmen, ongorulerin altinda yatan faktorlerin
degismesine bagli olarak, gelecege yonelik sonuclar burada verilen ongorulerden sapma
gosterebilir. Aksa, Aksa Yonetimi veya calisanlari veya diger ilgili sahislar, bu sunustaki
bilgilerin kullanimi nedeniyle dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamazlar .
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