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| Kisaca Aksa



TANK SAHALARI ELYAE

HAMMADDE I SOLVENT i
: EKiM ;
DEPOLAMA VE sE“EEXLi GERI pop ¢ KESIM
LIMAN ‘ KAZANMA HAZIRLAMA PAKETLEME

AKTEK DOGALGAZ MAMUL
DOWAKSA AK-KiM SANTRALI AMBAR
POLIMERIZASYON BOYA VE KESIM
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AKSA

Sirket Adi Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.

Kurulus Yili lr1968

Odenmis Sermaye |185.000.000 TL

Borsa Borsa Istanbul (BIST) (1986 >)

Kisa Adi AKSA

Merkez Adres Miralay Sefikbey Sok. No:15 Akhan Guimussuyu, Beyoglu, Istanbul/Turkiye
Fabrika Adres Denizcali Kéyii Yalova - izmit Yolu No:34 Yalova/Tirkiye
Internet Sitesi www.aksa.com

E-Posta ir@aksa.com

Telefon 02122514500

Fax 02122514507
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Ortaklik Yapisi ve Hisse Bilgileri

F120 O

[ Ortakhk Aksa Hisse Performans
13.0 5 r 180
F 16D
N0 -
Halka Agik :
41% 140 o
90
: 7.0 -
Emniyet L 100 7
19%
50 . . B0
Mayis 2014 Adustos 2014 Kasim 2014 Subat 2018 Mawyis 2015
— AKEA fiyat — BIET 100'e géreceli parformans Islem hacmi
En diisiik fiyat (TL) 1,9 2,8 3,4 3,4 6 6,86
En yiiksek fiyat (TL) 2,9 45 43 8,3 8,1 12,3
Kapams fiyati (TL) 2,8 3,5 43 7,3 7.4 10,8
Cikanlmis sermaye (bin TL) | 185.000| 185.000| 185.000| 185.000| 185.000 185.000
Piyasa degeri (bin TL) 518.000| 647.500| 795.500| 1.350.500( 1.369.000 1.998.000 .
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Akkok Holding

Aksa - Yatirnmci Sunumu

Kimya
eAksa Akrilik
eDowAksa

e Akkim

Gayrimenkul
* Akis
— Akbati
— Akasya
* Akmerkez
* Akgirisim

Hizmetler

* Akmerkez Lokantacilik
* Ak-Pa

» Aktek

* Dinkal

Ener;ji
e Akenerji
e Sepas
e Sedas

Tekstil
e Aksa Egypt



Akkok Holding

17

Net satis (Milyar USD)
2010 2011 2013 2014
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" Istirak - Bagh Ortaklik - Miisterek Yonetime

Tabi Ortakliklar

Musterek Yonetime 0 _
Tabi Ortakliklar Bagli Ortakliklar Istirakler

e DowAksa Holdings * Aksa Egypt * Akpa
> %50 Ortaklik > %100 Ortaklik > %13,47 Ortaklik
> 350 mio. USD > Tekstil > Dis Ticaret
sermaye e Fitco BV > Hisseleri satis
> Karbon Elyaf tretim > %100 Ortaklik stirecinde

> Yatirim sirketi

Aksa - Yatirnmci Sunumu



Aksa, kurumsal
yonetim endeksinde
yer almaktadir.
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Derecelendirme Sonucu ye Ozeti

AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S.

YOO SN\HN

Kurumsal Yonetim Notu:

9.22

WORLD
CORPORATE
GOVERNANCE
INDEX© 9@

ANA BOLUMLER: Ort.92.18

Pay Sahipleri : 95.36

Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik : 94.29

Menfaat Sahipleri : 96.44

Yonetim Kurulu : 86.57

0 1 20 30 40 3% 6 70 60 9% 100
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TURKIYE’NIN

BUYUK SANAYIi KURULUSU

Aksa, indeksin basindan beri

Ik 40’da

yer almaktadir.
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TS-I1SO 31000 Risk Yonetimi

* TSE'nin yayinladigi bir standart olup Risk Management
adli ISO’nun birebir cevirisi niteligindedir.

* 13-15 Agustos tarihlerinde denetim yapilmis

Sirketimiz uyum belgesini almaya hak kazanan

~_CERTIFIED

Sektorimuzde ve borsada 1
ISO

31000

Turkiye'de 2 sirket olmustur.

12
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Kilometre Taslari

Aksa - Yatirnmci Sunumu

-

1960-1970'ler

oSirket kurulusu
*Yalova’da 5.000 ton/yil kapasiteli fabrika kurulmasi

! ojlk ihracat

e Uretim kapasitesinin 35.000 ton/yil a ¢ikariimasi

1980 - 1990’lar

eTilrkiye'de ilk kez online (iretim proses kontrolii
e Uretim kapasitesinin 116.000 ton/yil a ¢ikarilmasi
e¢Jel boyama teknolojisi ile renkli elyaf Gretimi
eTilrkiye'de ilk CCE Buhar tretimi

.

2000-2010’lar

eElyafin outdoor uygulamalari igin kullanimi
*Ar-Ge laboratuvari ve Pilot tesis kulusu

-| eKarbon elyaf tretimi
e Uretim kapasitesinin 308.000 ton/yil a ¢ikarilmasi

*Kismi boélinme ile Karbon Elyaf Sirketinin kurulmasi

# «DowChemical ile ortaklik

eEkonomi Bakanligi tarafindan Turquality kapsamina alinma
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" Stratejik is Birimleri

. )
Akrilik Elyaflar
e Diinya’nin en blyuk elyaf Ureticisi
* %17 Global, %72 yerel pazar payi
e 750-800 mio. USD yillik ciro
* 50’den fazla llkeye ihracat )
. )
Teknik Elyaflar
@ * Katma degeri yuksek endustriyel kullanim alanlari
* Global pazar liderligi
J
e N
Enerji
¢ 142.5 Mw elektrik enerjisi
g4 * Yaklasik 60 mio USD yillik ciro
J

Aksa - Yatirnmci Sunumu
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" Akrilik Elyaflar

Akrilik Elyaf
(Sentetik Elyaf)

Aksa - Yatirnmci Sunumu

GoOrunidm ve dokunum olarak yiine benzeyen dogallik ve sicaklik
Kolayca yikanabilme ve seklini koruma

Guveye, yaga ve kimyasallara dayaniklilik

Gunes 1s18ina karsi haslik

Muikemmel hassaslikta parlak renklere boyanabilme
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" Akrilik Elyaf Kullanim Alanlari

Aksa - Yatirnmci Sunumu
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Uretim Yapisi

Destilasyon

?

Solvent + Su ](-—




" Akrilik Elyaf Ureticileri

Kurulu Kapasite

Akrilik Elyaf Ureticileri

(ton/yil)
Aksa Tiirkiye 315
Aksa dunyadaki en Dralon Almanya 188
blyuk ve Turkiye'deki Petrochemicals (Jinyang) Cin 160
tek akrilik elyaf JILIN QIFENG Cin 120
dreticisidir. Thai Acrylic Fibre Co. Ltd.  |Tayland 120
: JIMONT Cin 100
Global sektor kapasite Montefibre Ispanya 95
kullanim orani = %80 KALTEX Meksika 82
Anging Petrochemicals Cin 75
FORMOSA Plastics Tayvan 72
Aksa kapasite kullanim Daging Petrochemicals Cin 65
orani = %99 Qilu Petrochemicals Cin 64
Polymir Beyaz Rusya 62
' Hangzhouwan Acrylic Fiber |Cin 60
2015 yllmda kapaSite Kaneka Corporation Japonya 60
315 kiloton/yil’a » )
Kt Diger (Yag Cekim) 566
Diger (Kuru Cekim) 166
Aksa - Yatirimci Sunumu Toplam 2.370




' Global Tiiketim

2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Sentetik elyafiar

Akrilik

Seliiloz| 28 31 33 3.6 3.2 3 35 35 3.6 3.6 3.6 6 2
Pamuk| 18,7 24,4 25,7 26,7 24,5 22,5 24 24 24,5 24,5 26,4 30 37
Yiin 13 12 12 12 12 12 11 11 11 11 1 1 12
Kendir 4 3.3 32 32 3.3 33 32 32 32 3.2 32 3 3
Keten 0.5 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.6 0.6 0.5 0.5 05 0.8 1
Ramie| 01 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 02 03 0,3
ipek 0,1 0.1 0,1 0.2 0.2 0,2 0.2 0.2 0.2 0,2 0,2 0.3 0,3
Toplam 60.5 71.4 759 204 76 75 79 79 81,3 81,3 94,3 128.3 146,3
Niifus (milyar) 5,8 7 7 7 77 a5
Kg Elyaf / kisi 10,3 11,6 125 12,8 12,9 13,1 158
Akrilik elyaf/tekstil elyafian (%) 44 37 3,3 3 25 27 25 25 25 2 2 2 15
Akrilik elyaf/Sentetik elyaflar (%) 83 69 61 55 4,5 46 41 3,8 35 3,2 3,0 23 21

20
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" Akrilik Elyaflar Tiiketimi (Ulke Bazli)

'000Ton

| 2014 Akrilik Elyaf Talebi
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" Akrilik Elyaflar Uretim (Ulke Bazl)

2014 Akrilik Elyaf Uretimi

Ton
2.000 -
1.800 1 Kuresel akrilik Uretiminin
1.600 yarisindan fazlasi Cin ve
1.400 Turkiye'de yapiimaktadir.
1.200

1l000 - .

1w
)

00 03]
--
200 -
__
40
~33 a0
0 i i 25 10 5
ee 6 & ¢ £ B E % 5 & & & : B &I B
5B < & 5 o o 3} 2 © 2 2 & = = &
.5 5 IS a B kS| 5 © ko] 9} =
[ L = 8 [ c o = M = 2
I N
O )
22

Aksa - Yatirnmci Sunumu




Aksa Akrilik Elyaf Satis (Yurtici Kullanim Amacina Gore)

120
100 - Aksa’nin Gretimi esas
olarak triko ve halilarda
80 - kullanilmaktadir
49
60
40 -
35
20+
D m T T T T 5
Toplam Triko Hall El drgi ipligi Diger
o
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" Akrilik Elyaf Maliyet Bilesenleri

24
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" Teknik Elyaf

B Endustriyel ve dis mekan kullanima uygun
B Yuksek dayaniklilik

B Curime ve kufe karsi dayaniklilik

Aksa - Yatirnmci Sunumu
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' Teknik Elyaf kullanim alani

Semsiye
Aksa - Yatirnmci Sunumu
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| Enerji

B Sdrekli, yuksek kaliteli ve ucuz elektrik ve buhar
B 100 Mw hibrid (kémr ve dogalgaz) ve 42.5 Mw dogalgaz

B Onemli miktardaki enerji Aksa tarafindan tiiketilmekte, geri kalaninin énemli kismi ise iliskili
sirketlere satilmaktadir

Satis (Mil USD)
2012 2013 2014
Elektrik 3549 55,7 458
Buhar 11,7 12 7
Toplam 47 .6 E?.?r 55

Aksa - Yatirnmci Sunumu



" Karbon Elyaf Nedir?

’

insan sagl.
(50-70 W)

e | (' A

Karbon lifi
(5-7 U/)

“3k”
= 3.000
filament

RN

Karbon elyaf ;karbon atomundan olusan son derece
ince liflerden olugsmaktadir.

Karbon elyaf > 95% karbon

Karbon elyaf iplikler halinde dretilen ve yaklasik
1.000 filamentten olugmaktadir. (1k), to 3k, 6k, 12Kk,
24k, 50k, vb.

Karbon elyaf; Uretimde kullanlan konvensiyonel
malzemelerin  degistiriimesi igin tartismasiz  bir
potansiyele sahiptir. (aliminyum,¢elik vb.)

Karbon elyaf; ylksek dayanakhlia, ylksek
mukavemete, duasik agirhiga, kimyasal dirence ve
yuksek sicakliga dayanikh, dasik termal

genlesmeye sahiptir.



Uretici

Lokasyon

' Karbon Elvaf Ureticileri

Sene

Onceki isimleri

Kapasite

(mt)

Uriinler

Odaklanilan alan

Toray Japonya, ABD, 1971 21.000 1k-24k CF Boeing, Endustriyel
Fransa
TohoTenax Japonya, ABD, 1975 AKZO Nobel, Tenax, 14.000 1k-24k CF, OPF Airbus, Endustriyel
Almanya Fortafil
Zoltek Macaristan, ABD, 1988 Stackpole, Magyar 17.000 50k CF, OPF Endistriyel
Meksika
Mitsubishi Rayon Japonya, ABD 1982 HITCO, Grafil 10.000 1k-60k CF Endistriyel
Hexcel ABD, ispanya 1970 Hercules 8.400 3k-24k CF US Askeri, Airbus
FPC Tayvan 1986 HITCO 8.750 3k-24k CF Endstriyel
SGL Almanya, UK, ABD 1983 RK, Aldila 9.000 50k(24k)CF, OPF Endistriye
Cytec ABD 1980’s UCAR, BPAmoco 4.000 3k-24k CF Uzay enddstrisi
DowAksa Tarkiye 2009 3.500 3k-24k (48k) CF Endustriyel
Zhongfu-Sh., Jiangsu Cin 2010 (Courtaulds) 1.000- 12k-24k CF Endistriyel
Hengshen, Dalian, ... 3.000?
BlueStar Cin, UK 1970’s (Courtaulds) 3.700 12k-24k CF Endustriyel
Efektif kapasite 65.000
Nomianl kapasite mt

TAanl~ra




" Karbon Elyaf Kullanim Alanlari

\

Riizgar Tirbini Basingh Kaplar Altyapi
Kanatlan

Petrol ve Gaz Gii¢ Aktarim Spor Uriinleri Savunma
Sanayii

Otomotiv



Karbon Elyaf - global ve lokal pazar

140.000 .
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Karbon Elyaf Pazari

2015 Talep Kirihimi (ton)

Havacilik
9,2

Spor & Eglence
1.9
Bilegimler .
6

Riizgar Enerjisi
11,3

Aksa - Yatirnmci Sunumu

Karbon Elyaf Talepleri

1200
110,5
102,3
100
20,5
4.6 Toplam
20,5
80 m Diger
72,0
3, Altyap
- 83,5
5 ’ 3 m Biesimier
o B0
= 529 ! m Basingh Kaplar
= m Otomotiv
40,8
40 m Riizgar Enerjisi
m Spor & Eglence
m Havaoilik
20
L]
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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'DowAksa - 2014-2015

= Alman prepreg Ureticisi "c-m-p GmbH"nin %50'lik hissesini ilk etapta 10 Milyon EUR ve takip eden iki
yil icerisinde belirlenmis olan sirket performans kriterlerinin gerceklesmesi durumunda ilave olarak 5

Milyon EUR olacak sekilde toplam 15 Milyon EUR karsiliginda satin ald.

* jleri Kompozit Uretiminde Yenilik Enstitiisii'ne (Institute for Advanced Composites Manufacturing
Innovation "IACMI") kurucu Uye olarak katildi. Enstitliniin amaclari;
v' ileri Kompozit malzeme tiretim maliyetini %25 disirmek,
v’ Uretimde enerji kullanimini %50 disiirmek,

v Uretimdeki geri déniisiim oranini %80’e ¢ikarmak

[ 1T

m——
3
v ®

5 G.xg
Institute for Advanced Composites
Manufacturing Innovation

i 33
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'DowAksa 2014-2015

®* Ford Motor Company ve Ford Global Technologies arasinda

uygun fiyath, yiksek hacimli otomotiv uygulamalarina uygun
karbon elyaf Uretimine yonelik olarak calismak Uzere Ortak

Gelistirme Anlasmasi imzalandi.

Ford 2018 model
araclarinda karbon
elyaf urunleri
kullanmayi
planlamaktadir.

34

Aksa - Investor Presentation



2015 il Gelismeler



12015 Yili Gelismeler

1- EBRD Yatirim Kredisi

Yatirim ve modernizasyon projelerinin finansmanina yonelik calismalar cercevesinde,
Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile toplam elli (50) milyon Avro tutarinda
yatirim kredisi s6zlesmesi imzalanmistir. Kredi, bir (1) yili 6demesiz bes (5) yil vadeli
olup, faiz orani "Uc (3) aylik Euribor+% 2,10" olarak

2- Ford & DowAksa Ortak Gelistirme Anlasmasi

DowAksa ile Ford Motor Company ve Ford Global Technologies arasinda uygun fiyatl,
yuksek hacimli otomotiv uygulamalarina uygun karbon elyaf tGretimine yonelik olarak
calismak tGzere Ortak Gelistirme Anlasmasi (Joint Development Agreement "JDA")
imzalanmistir.

Aksa - Investor Presentation 04.06.2015



12015 Yili Gelismeler

3- Temetti Odemesi

30 Mart tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda, pay sahiplerine 6denecek temettu
tutar1 122 Milyon TL olarak belirlenmis ve 6deme 2 Nisan’da gerceklestirilmistir.

4- ACN fiyatlari — Akrilik fiyatlari

Petrol fiyatlarindaki diistis sebebiyle, ana hammaddemiz olan ACN fiyatlari da 6nemli
diizeyde azaldi. 2014 ortalama fiyat 1.900 USD olarak gerceklesmisken, yil sonunda bu
fiyat 1.700 USD seviyelerindeydi. 2015 yilinda da bu fiyatlar 1.500-1.600 USD olarak
gerceklesti. ACN fiyatlarindaki azalma Akrilik Elyaf fiyatlarinda da azalmaya sebep
olmustur.

Aksa - Investor Presentation 04.06.2015



12015 Yili Gelismeler

5- 2015 Mart dénemi net kari gectigimiz sene ayni doneme gore %39 artti.

70.000

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

Tutarlar ‘000
TLolarak

Net kar 2014 Q1 Tiirev islemler Kur farki Net zarar-JV  Operasyonel Net kar 2015 Q1 gbsterilmistir.
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" FINANSAL BILGILER




Donen Varhiklar 768.174| 692.253| B857.189 977.000| 1.148.783
Duran Varhklar 884.391| 864.693| 954.416| 1.021.065| 1.066.178
Toplam 1.652.565( 1.556.956| 1.811.605| 1.998.065| 2.214.961
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 432.974| 429.596| 616554 J5L.751| 878.549
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 368.644| 156.440( 147.565| 132.951| 269.496
Gizkaynaklar 850.947| 970.920( 1.047.486| 1.113.363| 1.066.516
Toplam 1.652.565( 1.556.956| 1.811.605| 1.998.065| 2.214.961

2.000.000 2.000.000
1.500.000 1.500.000

1.000.000 ____ : ) 1.000.000

500.000 500.000

2011 2012 2013 2014 2015 Q1

~ Kisa Vadeli Yaktmlaltukler Uzun Vadeli Yakimlalukler -IDonen Varliklar Duran Varliklar
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! .
GELIR TABLOSU

Milyon TL 2011 2012 2013 2014 201501
Ciro 1.675 1.625 1.756 2.105 490
FAVOK 193 196 252 285 o3
MNet kar a7 166 141 163 50
FAVOK oram % 12% 12% 14% 14% 13%
Met kar oram % 6% 10% 8% 8% 10%
2.500
2.000
1.500
1.000
500
0 .
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2011

2012

2013

16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

mmm FAVOK

m Ciro

mm Net kar

== Net kar orani %
=¢=—FAVOK orani %
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'YATIRIM - NET KAR - TEMETTU (MIL USD)
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2012

2013
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' URETIM KAPASITESI - CIRO

Kapasite Kullarim Oranlan 86% 93% 96% 98% 99% 97%

350 - ~ 1200
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— 1000
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— 800
200

~ 600
150

— 400
100

— 200

50

I Installed Capacity (000 Ton)

1971 1972 1980 1990 2000 2001 2002 2003 2004 2005

~—e— Turnover (Milyon USD)
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'BUTCE RAKAMLARI

BUDGET FIGURES
2015 Tahmini (mil) 2015 Q1 Fiili (mil) 2014 Fiili (mil) 2013 Fiili (mil)
Net Satis US5750-800 Us5199 Us5974 Us5923
Akrilik Elyaf USS630-670
Teknik Elyaf UsS565-70
Enerji US555-60 Uss53 UsS$55 Usse1

Us$250-270

Kapasite Kullanim Oram

FAVOK marji ~
Yatinm harcamasi US565-75 uUss11 Uss57 US575

Uyan

Bu ifadeler mevcut beklenti ve varsayimlara dayanmaktadir. ileriye déniik beklentiler verildigi tarihteki kosullar ve éngériilere
dayanmakta olup, risk ve belirsizliklerden etkilenerek gergeklesmeyebilir.
Yeni bilgi, ileride olusabilecek olaylar ya da diger nedenlerle ileriye yonelik bildirimlerimizi glincelleme ya da revize etme gérevimiz
bulunmamaktadir. Aksi belirtiimedigi surece finansal veriler konsolide bazda, operasyonel veriler ise konsolide olmayan bazda
verilmistir.

Aksa - Yatirimci Sunumu 4



Tesekkur Ederiz
Daha fazla bilgi i¢in
E- posta: ir@aksa.com

Aksa - Yatinmci Sunumu

Oy SSANNY

AKSA

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.
Miralay Sefikbey Sok. No:15 Akhan
Gimissuyu/Beyoglu, istanbul
T:+90 212 251 45 00

ir@aksa.com
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'YASAL UYARI

Bu sunus, Sirket hakkinda bilgi ve finansal tablolarin analizinin yani sira, Sirket Yonetimi'nin
gelecekte olmasini 6ngordigi olaylar dogrultusunda, ileriye yonelik beklentilerini iceren goruslerini
de vyansitmaktadir. Verilen bilgilerin ve analizlerin dogrulugu ve beklentilerin gercege uygun
olduguna inanilmasina ragmen, ongorilerin altinda yatan faktorlerin degismesine bagh olarak,
gelecege yonelik sonuclar burada verilen 6ngorilerden sapma gosterebilir. Aksa, Aksa Yonetimi veya
calisanlari veya diger ilgili sahislar, bu sunustaki bilgilerin kullanimi  nedeniyle dogabilecek

zararlardan sorumlu tutulamazlar .

4
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