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URUN KOMPOZISYONU

2008

2012

Katmadegerli

Ozel Urtinler
6%

Standart

32%

Karbon Elyaf
0%

Standart
62%

Ozel Uriinler

11%

Standart Standart
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KatmadeZerli 55%
33%
% 2008-Q3 2009-Q3 2009-H1 2008
STANDART 63% 61% 66% 62%
STD KATMA DEGERLI 31% 32% 29% 32%
OZEL URUNLER 6% 6% 5% 6%
KARBON ELYAF 0% 0% 0% 0%
TOPLAM 100% 100% 100% 100%




FVAOK HEDEFI

2007 2009/Q3 2012
FVAOK MARJI %6,5 %12,8 %15

FVAOK hedefinde revizyon nedenleri:

 Spread’de iyilesme
« Hammadde fiyatlarindaki dusus (ACN, komtur, dogalgaz, vs.)

Onemli Varsayimlar:
« 1500 tpa Karbon Elyaf satisinin 2009 yili ll.yansi itibariyle baslamasi,

e Yeni termik santralin devreye alinarak enerji maliyetlerinde
%40'a varan tasarruf saglanmasi,

« Ozel elyaf payinin yeni AR-GE yatirimlan neticesinde
%7'den %11'e yukseltilmesi.

www.aksa.com 3
AKKOK



1111 A\

SPREAD ANALIZI

AKSA
SPREAD ANALIZI - Sfton | 2005 | 2006 | Q1-07 | Q2-07 | Q3-07 | Q4-07 | Q1-08 | Q2-08 | Q3-08 | Q4-08 | Q1-09 | Q2-09 | Q3-09
Spread Degisimi 117 154 Wl 128 64 95 95 59 -30 74 -200 43 114
Kumdlatif Spread Degisimi| ~ -117 3 b6 41 22 17 211 157 126 401 201 158 171
* Spread Degisimi, bir 6nceki doneme kiyasla $/ton olarak degisimi gostermektedir.
* Kiimilatif Spread degisimi, 2004 yili ortalama spreadine kiyasla kiimiilatif degisimi gostermektedir.
O Spread Degisimi
B Kiimiilatif Spread Degisimi SPREAD ANALIZI
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FARKLI ENDUSTRILERE
YENI URUNLER:

KARBON ELYAF
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KARBON ELYAF

Uluslararasi bir cok ureticide yapilan deneme uretimlerinden
olumlu geribildirimler alinmis; 2010 y1l1 siparisleri icin
planlamalar baslamistir.

2009 yili 3.ceyreginde Shangai, Chicago ve Singapore’da
duzenlenen Uluslararasi fuarlarda katilimci olarak yer alinmistir.
2009 y1l1 son ceyrekte ilk ticari satis gerceklesmistir.

Turkiye icinde guclu bir kompozit sektorunun olusabilmesi ve
gelisebilmesi icin ilgili Universiteler ile AR-GE projeleri devam
etmektedir. Bunun yanisira stratejik isbirlikleri icin de
gorusmeler surmektedir.
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TURKIYE’nin 45. AR-GE MERKEZ| AKSA’da...

o AKSA, kurulusundan bu yana urun gelistirme, proses iyilestirme, verimlilik
ve Uretkenligi arttirma, Giretim maliyetlerini dustiirme amaciyla yurittugi Ar-
Ge faaliyetlerini ayn1 cati altinda toplayarak 2009 yili itibariyle Ar-Ge
Merkezi’ni kurdu.

» Mart ayinda kurulan AKSA Ar-Ge Merkezi’nin T.C. Sanayi ve Ticaret
Bakanlig1 tarafindan tescil sureci 14 Mayis 2009 tarihinde Bakanlik’ta yapilan
karar toplantisi ile tamamlandi.

« Basanli bir saha ziyareti sonucunda tum hakemlerin olumlu rapor vermesi
ile Ar-Ge Merkezleri Degerlendirme ve Denetleme Komisyonu, 20 Mart 2009
tarihinden gecerli olmak uzere AKSA Ar-Ge Merkezi’ni tescil karar aldi.

» AKSA Ar-Ge Merkezi, gerek nitelikli insan gucu gerekse gelismis altyap1 ve
sistemleriyle AKSA misyon,vizyon ve stratejilerine uygun olarak mevcut urun
ve prosesleri surekli iyilestirme, pazara sunulacak yeni urunler gelistirme
faaliyetlerini tum hiziyla surdurmeye devam edecektir.

«AKSA Ar-Ge Merkezi, Stratejik Plan ile uyumlu olarak altyapisini
tamamlamaya devam ediyor.

AKKOK
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DOGALGAZ SANTRAL DEVRI

 AKSA, kendi fabrika sahasi icerisinde yer alan AKENERJI’ye
ait 70 MW kurulu kapasiteli dogalgaz santralinin devir
islemlerini 30 Nisan 2009 itibariyle tamamlamistir.

« Santral devir bedeli, bagimsiz degerleme raporu dikkate
alinarak 12.608.000 TL + KDV olarak belirlenmistir.

« 30 Nisan 2009 tarihinde alinan 70MWe elektrik
uretim lisans1 3 Aralik 2009 tarihinde 170 MWe’a

genisletilmistir.
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AKRILIK ELYAF SEKTORU

e 2009 wyili global akrilik elyaf talebinin 2008 yilina
kiyasla %6 artisla 2 milyon ton gerceklesmesi
beklenmektedir.

«2010 yili global akrilik elyaf talebinin ise 2009 yil
seviyesinde gerceklesmesi ongorulmektedir.

«2009 yili Turkiye akrilik elyaf talebinin 240.000 ton
olarak gerceklesmesi beklenmektedir.

«2010 yili Turkiye akrilik elyaf talebinin 255.000 ton
seviyesinde gerceklesmesi ongorulmektedir.

e Aksa’nin Ocak-Kasim 2009 donemi Kapasite Kullanim
Oranm vyaklastk % 85 civarindadir. Yiluk KKO %85’i
asacaktir.

«Krizin etkilerine ragmen, 2009 yilinda liretim gecen
seneye kiyasla %7,5 civarinda artmistir.

12



N CiN AKRILiK ELYAF TALEBI
AKSA

Akcilk Kimya Sanayli A5, ChinaProductions and Imports (Jan. - Oct.)

Imports Production
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2005
2006
2007

2008

2009
Years

Ocak - Ekim 09 donemi:
Uretim %12,7 oraninda artis ile 572 bin ton;
ithalat %14, 5 oraninda art1s ile 154 bin ton;

Tuketim %13 1 oraninda art1§ ile 725 bin ton gerceklesti.
2008:

Uretim 598.600 ton, ithalat 145.800 ton olmak iizere toplam talep 744.400 ton olarak gerceklesti.

www.aksa.com
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2010 BUTCESI

AKSA’nin 2010 Yili

Ciro: 700-750 Miyon USD
Ihracat: 275-300 Milyon USD

Kapasite kullanim orani: %80-%85
Enerji Uretim Kapasitesi: 600-650 milyon Mwh
EBITDA Marji: % 12-14

olarak ongorulmektedir.

AKKOK
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2009 9 AYLIK MALI SONUCLAR

e Aksa, 2009 yii 3.ceyrek donemde 400 milyon ABD Dolar ciro elde
etmistir. 160,3 milyon ABD Dolan olarak gerceklesen ihracatin ciro
icindeki pay1 %40,8’dir.

« Ana hammadde olan akrilonitril fiyatlarinin petrol fiyatlarindaki
dususe bagli olarak diismesi neticesinde akrilik elyaf fiyatlarn gecen
sene ayn1 doneme kiyasla %15 oraninda dusmustur.

- Aksa, 2009 y1i 3.ceyrek dénemde 51,2 milyon ABD dolari FVAOK
(Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar) elde etti. Sirketin net donem
kar1 ise 26,9 milyon ABD dolan olarak gerceklesmistir.

o Sirketin toplam aktif buylkligi 806,8 milyon ABD Dolar olarak
gerceklesmistir.

« Ticari alacaklar, 2008 y1l sonuna kiyasla %11,5 oraninda azalarak 222,3
milyon ABD dolan olarak gerceklesmistir.

« Sirketin kisa vadeli yukumlulukleri ise, 2008 yil sonuna gore %19,9
artarak yaklasik 198 milyon ABD Dolan olarak gerceklesmistir.

17
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FVOK/FVAOK/NET KAR - usd
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YATIRIMLAR- NET KAR- KAR PAYI

Toplam Yatirim : 366,30 milyon USD
Toplam Net Kar : 257,50
milyon USD

Togol%m Nakit Kar Payi : 38,30 milyon USD
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GELIR TABLOSU - usd

Net Sales

EBITDA

EBIT

Profit Before Tax

Profit After Tax

USD USD USD USD
2006 2007 2008 2009/09
672,371,857 669,506,931 684,847,738 399,947,022
93,415,012 43,285,720 63,609,612 51,194,924
69,813,449 16,655,040 36,778,846 38,550,263
92,428,609 18,897,385 69,662,756 31,965,156
48,528,619 19,458,393 57,236,868 26,883,345

AKKOK
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BILANCO - usd

UsSD UusD usD usD
BARANCESHEETIIN 2006 2007 2008 2009/09
ASSETS 656,485,433 748,069,541 723,569,279 806,791,063
Current Assets 415,291,680 423,002,372 383,400,399 395,800,368
Liquid Assets 22,165,507 42,097,275 39,846,007 50,316,550
Receivables 251,615,192 235965,992 251,120,874 222,334,668
Inventories 83,215,080 114,514,101 63,737,622 76,636,232
Other 58,295,901 30,425,004 28,695,896 46,512,918
Long Term Assets 241,193,753 325,067,169 340,168,879 410,990,696
Long Term Trade Receivables 6,492 8,034 8,374,931 9,392,223
Financial Assets 30,369,488 23,334,970 17,945,031 18,311,923
Tangible Assets 210,548,946 301,437,193 290,451,931 351,261,607
Intangible Assets 263,439 286,273 128,483 4,163,692
Other Long Term Assets 5,388 699 23,268,504 27,861,250
LIABILITIES 656,485,433 748,069,541 723,569,279 806,791,063
Current Liabilities 195,051,386 170,915,214 165,349,548 198,291,908
Financial Liabilities 76,555,324 56,150,882 66,719,223 74,191,785
Trade Payables 79,265,881 104,650,684 75,028,919 99,829,325
Other Short Term Liabilities 39,230,181 10,113,648 18,367,005 24,270,798
Long Term Liabilities 22,721,677 41,097,617 96,441,783 108,818,479
Financial Liabilities 0 18,688,950 80,070,000 92,949,999
Provisions for Debt and Expenses 10,787,777 8,733,328 0 0
Deferred Tax Liabilities 11,933,899 13,775,339 16,371,783 15,868,480
Shareholders' Equity 438,712,370 536,056,710 461,777,947 499,680,676

17
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Tesekkiirler..
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