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Akrilik Elyaf Talebi(t/yıl)2000 2,637,0002001 2,560,0002002 2,691,0002003 2,685,0002004 2,778,0002005 2,600,000 -%6,42006 2,560,000 -%1,52007 2,300,000 -%10

GLOBAL PAZAR PAYIMIZ
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Akrilik Elyaf Talebi(ton/yıl)2000 224,0002001 203,0002002 265,0002003 286,0002004 297,0002005 265,000 -%10,72006 285,000 %7,52007 265,000 -%7,0

LOKAL PAZAR PAYIMIZ
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AKRİLİK ELYAF SEKTÖRÜNDE GELİŞMELER
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• ACN fiyatlarındaki global yükseliş AF talebini olumsuzetkilemektedir.• Bu olası talep daralması nedeniyle, Ekim-Aralık 2007 dönemindeKKO’nını en az %75 olarak öngörmekteyiz.• Çin’de akrilik elyaf ithalatı, ilk 7 ayda geçen senenin aynıdönemine oranla %10 azalarak 193 bin ton oldu. Üretim ise geçensene aynı döneme kıyasla %10 artarak 507.100 ton oldu. Akrilik elyaftalebindeki artış ise sadece %3,5 olarak gerçekleşti. (~700 bin ton)• 2007 yıl sonu itibariyle, dünya akrilik elyaf üretiminin %10azalmasını öngörmekteyiz. Çin de dahil olmak üzere Ağustos ayındanitibaren tüm üreticiler kapasite kısmaya başladılar. Yüksek akrilikelyaf fiyatları, talebi baskı altında tutuyor. Hammadde fiyatındakiartış, ara ürün fiyatlarına yansımamaktadır.• AF fiyatları, FOB 2,30 $ - 2,60 $/kg arasında seyretmektedir.• Çin’de ithal akrilik elyaf fiyatları 2,32$- 2,37$ CFR aralığınayükseldi. Yerel AF fiyatları ise 2,25 $ civarında.



4

AKRİLONİTRİL PİYASASINDA GELİŞMELER
• ACN fiyatları 2000 $/ton’a yaklaştı.• Beklenen kapasite artışları ve ABS talep artışı dikkatealındığında 2008’de de ACN fiyatlarının yüksek seyretmesibekleniyor.• Asya’da ACN talebi ABS ve akrilamid talep artışı nedeniylegüçlü, Çin’in ACN ithal talebinde geçen seneye kıyasla 100 binton civarında artış var.• Çin’deki 3 büyük ACN üreticisi üretim sorunları yaşayınca arz-talep dengesi bozuldu. ACN fiyatları yukarı çıktı. Buna bağlıolarak AF üreticileri, kapasite kısmak durumunda kaldı. 2 ACNüreticisi geri geldi, 1 üretici de geri gelecek.• 2008 de ACN’de kapasite artışı öngörülmemektedir. 2009’da200 bin ton kapasite artışı beklenmektedir.



EKRU TOV - A.C.N. FİYATLARI ($/ton)
AVRUPA & AMERİKA
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EKRU TOV - A.C.N. FİYATLARI ($/ton)
UZAKDOĞU
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YATIRIM PROJELERİMİZ İLE İLGİLİ GELİŞMELER
• Karbon Elyafı Üretimi Projesi:• Pilot tesis yatırımı devam etmektedir.• Ticari tesis yatırımı ile ilgili satınalma yapılmıştır.• Karbon elyafı projesinin finansmanı için AkbankT.A.Ş’den 50 milyon USD tutarında 3 yılı geri ödemesiztoplam 8 yıl vadeli yatırım kredisi kullanılmıştır.
• Enerji Üretimi Projesi:• ÇED ile ilgili çalışmalar devam etmektedir.
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İŞTİRAK SATIŞI

• Aktops’un %50’si AKKÖK’ten 16.250.000 ytl bedellealınmıştır.• Akhavacılık’ın %7,33 hissesi, AKKÖK’e 2.748.176 ytlbedelle satılmıştır.• İştirak yapılandırması neticesinde 43,2 milyon usdnakit girişi sağlanmıştır.• Sağlanan nakit, projelerimizin özkaynak ihtiyacı içinkullanılacaktır.



NET SATIŞLAR / İHRACAT - usd
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FVÖK/FVAÖK/NET KAR - usd
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FVÖK/FVAÖK/NET KAR MARJI - %
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DÜZELTİLMİŞ FVAÖK MARJI (%)
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* Döviz kuru kar/zarar etkisi elimine edilmiştir.VUK Raporlar esas alınmştır..
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2001-2007/06:Toplam Yatırım : 182,9 milyon USDToplam Net Kar : 212,0 milyonUSDToplam Nakit Kar Payı : 40,7 milyon USD

YATIRIMLAR- NET KAR- KAR PAYI
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GELİR TABLOSU - usd
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BİLANÇO - usd
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Teşekkürler..


